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Commentaire

L’économie mondiale est mise a rude épreuve
L’invasion de I’Ukraine et les difficultés persistantes
d’approvisionnement liées au COVID-19 pésent fortement sur
I’économie mondiale qui doit faire face a une inflation générali-
sée, aux risques d’approvisionnement énergétique, au durcisse-
ment des conditions financiéres et au ralentissement du dyna-
misme chinois. Selon les derniéres prévisions d’octobre 2022 du
Fonds Monétaire International (FMI) la croissance mondiale en-
registrerait une hausse de 3,2% en 2022 (prévision inchangée) et
de 2,7% en 2023 (en baisse de 0,2 point par rapport aux précé-
dentes prévisions). Le FMI prévoit toutefois une stagnation des
principales économies (Etats-Unis, Union Européenne et Chine)
sur la période 2022-2023. L’inflation gréve le budget des mé-
nages et accroit I’incertitude des investissements et représente un
frein pour I’activité économique. Afin de contrer les pressions in-
flationnistes, les conditions monétaires sont devenues particulié-
rement restrictives. En effet, les banques centrales ont relevé
leurs taux directeurs et d’autres hausses vont suivre. Les experts
s’attendent toutefois a ce que I’inflation atteigne son pic a la fin
de 2022. Selon les derniéres prévisions, 1’inflation mondiale at-
teindra 8,8% en 2022 et s’atténuera a 6,5% en 2023 pour ne re-
tomber a 4,1% qu’en 2024. Enfin, les difficultés liées a la pénurie
de main d’ceuvre persistent, représentant un frein a la croissance.
Paradoxalement, la situation du marché du travail a 1’échelle
mondiale reste encourageante ce qui devrait soutenir 1’évolution
de I’économie.

Les risques s’accentuent pour ’économie nationale

En raison de la situation énergétique tendue et de I’inflation, le
Groupe d’experts de la Confédération a revu ses prévisions de
croissance a la baisse car la dynamique semble s’estomper, sur-
tout pour I’industrie exportatrice suisse. En outre, la reprise éco-
nomique en 2021 a été plus importante qu’anticipé, d’ou un effet
de rattrapage moins prononcé en 2022. 1l corrige donc les prévi-
sions a 2,1% pour 2022 (contre 2,8% lors des dernieres prévi-
sions de juin 2022) et a 0,8% pour 2023 (1,6% en juin 2022). Au
2éme trimestre 2022, le secteur le plus vigoureux a été celui des
services avec, en téte les branches des loisirs, hotellerie-
restauration et des voyages qui ont profité de la levée des me-
sures sanitaires. Toutefois, dans le cadre de la stratégie zéro-
COVID de la Chine, les touristes chinois manquent toujours a
I’appel, retardant le redressement complet de ces branches.
Selon I’enquéte conjoncturelle aupres des chefs d’entreprise du
mois de novembre du KOF, les principaux indicateurs de situa-
tion et de perspective de I’industrie sont en recul. L’indicateur
de la situation des affaires n’atteint pas encore des niveaux né-
gatifs mais, depuis le mois de juin, il poursuit sa chute.
L’indicateur des perspectives des affaires affiche également une
évolution négative depuis le 2éme trimestre 2021. Les indica-
teurs portant sur les carnets de commandes se contractent, té-
moignant des effets néfastes de la conjoncture mondiale sur les
entreprises exportatrices. Similairement, 1’indicateur des pers-
pectives des exportations et celui des perspectives des entrées de
commandes sont clairement en baisse. Cependant, le taux
d’utilisation des capacités techniques se maintient a un niveau
stable. Les branches les plus touchées sont celles du bois et du
papier et de la fabrication de produits métalliques. L’indicateur
des perspectives des affaires dans 1’industrie chimique, pharma-
ceutique, plastique, dans I’industrie alimentaires et du tabac et
dans la branche de fabrication de machines, matériels de trans-
port enregistrent aussi un retrait. Les indicateurs du commerce
de détail montrent une évolution plus mitigée et moins inquié-
tante que leurs homologues de I’ensemble de I’industrie manu-
facturiére.
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Kommentar

Die Weltwirtschaft wird auf eine harte Probe gestellt

Die Invasion der Ukraine und die anhaltenden Versorgungseng-
pésse im Zusammenhang mit COVID-19 bringen die Weltwirt-
schaft ins Stocken. Sie hat mit einer allgemeinen Inflation, Ener-
gieversorgungsrisiken, einer Verscharfung der Finanzierungsbe-
dingungen und einer Abkiihlung der chinesischen Konjunktur zu
kédmpfen. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat zuletzt im
Oktober 2022 ein Weltwirtschaftswachstum von 3,2 % fur das
Jahr 2022 (unverénderte Prognose) und von 2,7 % fiir das Jahr
2023 prognostiziert (0,2 Prozentpunkte tiefer als bei seinen letz-
ten Prognosen). Der IWF rechnet jedoch damit, dass die wich-
tigsten Volkswirtschaften (Vereinigte Staaten, Europaische Uni-
on und China) im Zeitraum 2022-2023 ein Nullwachstum auf-
weisen werden. Die Inflation driickt auf die Kaufkraft der Haus-
halte, vergrossert die Ungewissheit von Investitionen und bremst
die Wirtschaftstatigkeit. Um dem Inflationsdruck entgegenzuwir-
ken, wurden die Finanzierungsbedingungen deutlich verschéarft.
So haben die Zentralbanken ihre Leitzinsen angehoben und wei-
tere Zinserhdhungen in Aussicht gestellt. Die Expertinnen und
Experten gehen jedoch davon aus, dass die Inflation Ende 2022
ihren Hochststand erreichen wird. Geméss den jiingsten Progno-
sen wird die globale Inflation 2022 auf 8,8 % ansteigen, 2023
wieder auf 6,5 % sinken und sich erst im Jahr 2024 auf 4,1 %
einpendeln. Die Lage beim Arbeitskraftemangel bleibt ange-
spannt und bremst das Wachstum. Paradoxerweise bleibt die La-
ge auf dem Arbeitsmarkt weltweit ermutigend, was die Wirt-
schaftsentwicklung stiitzen dirfte.

Die Risiken fur die Schweizer Wirtschaft nehmen zu

Aufgrund der angespannten Energielage und der Inflation hat die
Expertengruppe des Bundes ihre Wachstumsprognosen nach un-
ten korrigiert, da die Konjunktur besonderes in der Schweizer
Exportindustrie an Fahrt zu verlieren scheint. Ausserdem fiel der
wirtschaftliche Aufschwung 2021 starker aus als erwartet, wes-
halb im Jahr 2022 der Aufholeffekt weniger ausgeprégt ist. Die
Expertengruppe hat deshalb ihre Wachstumsprognosen fiir 2022
auf 2,1 % (Prognose vom Juni: 2,8 %) und fiir 2023 auf 0,8 %
(Prognose vom Juni: 1,6 %) korrigiert. Im zweiten Quartal 2022
zeigte der Dienstleistungssektor die grdsste Dynamik, wobei die
Freizeit, das Gastwerbe und das Reisegewerbe den kréftigsten
Aufschwung erlebten, da sie von der Aufhebung der Massnah-
men zum Gesundheitsschutz profitiert haben. Doch aufgrund der
Null-Covid-Strategie Chinas bleiben die chinesischen Touristen
weiterhin aus, was die vollstdndige Erholung dieser Branchen
weiter hinauszogert.

Aus der Konjunkturumfrage der KOF bei den Unternehmen vom
November geht hervor, dass die wichtigsten Lage- und Aus-
sichtsindikatoren der Industrie abwérts tendieren. Der Geschéfts-
lageindikator liegt zwar noch nicht im negativen Bereich, ist aber
seit Juni weiter gesunken. Auch die Geschaftsaussichten werden
seit dem zweiten Quartal 2021 stetig pessimistischer beurteilt.
Die Indikatoren zum Auftragsbestand sind riicklaufig und zeugen
von den negativen Auswirkungen der Weltkonjunktur auf die
Exportunternehmen. Analog geben auch die Indikatoren zu den
Exportaussichten und zum erwarteten Bestellungseingang nach.
Demgegentiber bleibt der Auslastungsgrad der Produktionskapa-
zitdten konstant. Die am stérksten betroffenen Branchen sind die
Herstellung von Holzwaren und Papier sowie die Herstellung von
Metallerzeugnissen. Aber auch in der Herstellung von chemi-
schen und pharmazeutischen Erzeugnissen und von Kunststoff-
waren, in der Herstellung von Nahrungsmitteln und Tabaker-
zeugnissen sowie im Maschinen- und Fahrzeugbau verschlech-
tern sich die Geschéftsaussichten. Beim Detailhandel weisen die
Indikatoren gréssere Unterschiede auf und sind weniger beunru-
higend als im verarbeitenden Gewerbe.



Bien que le niveau d’inflation reste plus faible que chez ses voi-
sins, la Suisse connait également une hausse de I’inflation
(+3,0% annuel au mois d’octobre, selon I’OFS). Du coté des pré-
visions, le Groupe d’experts de la Confédération table sur une in-
flation a 3,0% (2,5% lors des derniéres prévisions de juin 2022)
pour 2022 et 2,3% pour 2023 (1,4% lors des dernieres prévisions
de juin 2022). Cette inflation généralisée risque fortement
d’impacter négativement la demande intérieure. En effet, I’indice
du climat de consommation se situe en dessous de sa moyenne a
long terme. Pour contrer I’inflation, la BNS a relevé son taux di-
recteur. Depuis le mois de juin, le franc suisse s’est considéra-
blement apprécié, en particulier face a I’euro, pesant sur les ex-
portations.

La situation du marché du travail reste robuste. Selon les prévi-
sions, le taux chomage devrait s’établir a 2,2% en 2022 (2,1%
lors des dernieres prévisions de juin 2022) et 2,3% en 2023 (2,0%
en juin 2022). Le revers de la médaille est que la pénurie de main
d’ceuvre dans certains secteurs continue a représenter un frein a la
croissance.

La situation s’assombrit aussi dans le canton de Fri-
bourg en raison de fortes incertitudes

Les derniers résultats de novembre de I’enquéte conjoncturelle
dans I’industrie du KOF montrent des réponses plus retenues
dans le canton qu’au niveau national pour I’indicateur de situa-
tion et celui de perspective des affaires dans 1’ensemble de
I’industrie. L’indicateur de perspective des prix d’achat perd du
terrain par rapport a son homologue suisse. L’ indicateur de la si-
tuation bénéficiaire et celui des perspectives des entrées de com-
mandes se redressent lIégérement et rejoignent ainsi la moyenne
nationale, tout en restant dans les chiffres rouges. Toutefois,
I’indicateur des capacités techniques, celui de I’emploi et celui
des perspectives du prix de vente restent stables. L’indicateur des
perspectives des exportations reporte une évolution positive et
au-dessus de la moyenne nationale. Les principaux obstacles re-
levés par les répondants résident dans une main-d’ceuvre insuffi-
sante ainsi que dans une demande insuffisante.

Dans les branches sous-examen, les réponses illustrent de ma-
niére analogue un pessimisme accru. Les indicateurs de perspec-
tive se détériorent également pour I’industrie chimique, pharma-
ceutique et plastique qui avait jusque-la fait preuve de résistance
face aux différents chocs.

Dans le cadre du commerce de détail, les répondants reportent
une légére amélioration de la situation des affaires et prévoient
une éclaircie de celle-ci a moyen terme, plagant I’indicateur de
perspective a un niveau supérieur a son homologue suisse.
Malgré les fortes incertitudes planant sur les économies, la situa-
tion sur le marché du travail fribourgeois ne cesse d’envoyer des
signaux encourageants. Le taux de chdmage du mois d’octobre a
connu une baisse de 0,1 point par rapport au mois précédent et
s’affiche a 2,0% ; juste 0,1 point au-dessus du niveau suisse. Tout
comme les préavis, les demandes de réduction de I'horaire de tra-
vail (RHT) décomptées sont également en baisse. Au niveau des
branches économiques, I’indicateur (glissement annuel) des nui-
tées dans I’hotellerie affiche une timide embellie et reste proche
de son homologue suisse. Le taux de croissance du PIB réel fri-
bourgeois qui s’éleve a 0,2% au 2¢me trimestre 2022 (dernier
chiffre disponible) s’est 1égérement contracté mais se maintient
proche de la moyenne nationale (0,3% pour ’ensemble de la
Suisse). L’indicateur des constructions autorisées et celui de
I’estimation mensuelle de la population résidante permanente
connaissent un ralentissement. L’indicateur des voitures de tou-
risme neuves mises en circulation est en recul par rapport au mois
précédent.

Auch wenn die Inflation immer noch tiefer ausfallt als in den
Nachbarl&ndern, ist sie auch in der Schweiz gestiegen (Verande-
rung gegeniber dem Vorjahr +3,0 % im Oktober gemdss BFS).
Die Expertengruppe des Bundes prognostiziert fiir 2022 eine In-
flation von 3,0 % (Prognose vom Juni: 2,5 %) und flir 2023 eine
Inflation von 2,3 % (Prognose vom Juni: 1,4 %). Diese trifft alle
Bereiche und kénnte den Binnenkonsum stark bremsen. So liegt
der Konsumentenstimmungsindex unter seinem langjahrigen
Durchschnitt. Zur Bekampfung der Inflation hat die SNB ihren
Leitzins erhoht. Seit Juni hat der Schweizer Franken besonders
gegeniliber dem Euro aufgewertet, was die Exporte belastet.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt bleibt stabil. Fir 2022 wird eine
Avrbeitslosenquote von 2,2 % (Prognosen vom Juni: 2,1 %) und
fiir 2023 eine Quote von 2,3 % (Prognosen vom Juni: 2,0 %)
prognostiziert. Allerdings bremst der Mangel an Arbeitskraften in
einigen Wirtschaftszweigen weiterhin das Wachstum.

Die Lage verdustert sich auch im Kanton Freiburg auf-
grund der grossen Ungewissheit

Die Novemberresultate der KOF-Konjunkturumfrage in der In-
dustrie zeigen, dass im Kanton Freiburg die Antworten in Bezug
auf die Geschéftslage und die Geschéaftsaussichten der gesamten
Industrie pessimistischer ausfallen als auf Landesebene. Der Aus-
sichtsindikator zu den Einkaufspreisen verliert an VVorsprung ge-
genuiber dem Schweizer Indikator. Die Indikatoren zur Ertragsla-
ge sowie zum kiinftigen Bestellungseingang erholen sich leicht
und liegen neu auf dem Landesdurchschnitt — wenn auch weiter-
hin in den roten Zahlen. Die Indikatoren zu den technischen Ka-
pazitaten, zur Beschaftigung und zur erwarteten Entwicklung der
Verkaufspreise bleiben konstant. Der Indikator zu den Exportaus-
sichten zeigt eine positive Entwicklung und liegt Giber dem Lan-
desdurchschnitt. Die Haupthemmnisse, die von den Umfrageteil-
nehmenden erwahnt werden, sind einerseits der Arbeitskréfte-
mangel und andererseits eine ungenugende Nachfrage.

Die Antworten aus den befragten Branchen weisen allgemein auf
einen verstarkten Pessimismus hin. Die Aussichtsindikatoren
verdustern sich auch bei der Herstellung von chemischen und
pharmazeutischen Erzeugnissen und von Kunststoffwaren — einer
Branche, der die verschiedenen Konjunktureinbriiche bisher we-
nig anhaben konnten.

Beim Detailhandel berichten die Umfrageteilnehmenden von ei-
ner leichten Verbesserung der Geschéftslage. Sie erwarten fur
diesen Bereich eine mittelfristige Zunahme, so dass der Aus-
sichtsindikator héher als im Landesdurchschnitt zu liegen kommt.
Trotz der starken Ungewissheit, die auf den Volkswirtschaften
lastet, ist die Lage auf dem Freiburger Arbeitsmarkt weiterhin
ermutigend. Die Arbeitslosenquote vom Oktober hat gegeniiber
dem Vormonat um 0,1 Prozentpunkte abgenommen und liegt neu
bei 2,0 % und somit 0,1 Prozentpunkte tiber dem Landesdurch-
schnitt. Wie die Voranmeldungen zur Kurzarbeit (KA) ist auch
die Zahl der abgerechneten Ausfallstunden ruckldufig. Bei den
branchenspezifischen Indikatoren ist besonders erwéhnenswert,
dass der Indikator der Logierndchte (im Vorjahresvergleich) eine
leichte Verbesserung zeigt und nahe am Landesdurchschnitt
bleibt. Die Wachstumsrate des realen BIP des Kantons Freiburg
belduft sich im zweiten Quartal 2022 auf 0,2 % (neuste verfligha-
re Zahl). Sie hat also geringfiigig nachgegeben, bleibt aber knapp
unter dem Landesdurchschnitt (0,3 % fir die gesamte Schweiz).
Der Indikator der bewilligten Bauten und jener der monatlichen
Schétzung der standigen Wohnbevélkerung weisen nach unten.
Der Indikator zur Inverkehrsetzung von neuen Personenwagen ist
gegeniiber dem VVormonat gesunken.
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Ensemble de l'industrie
Industrie insgesamt
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Ensemble de l'industrie
Industrie insgesamt

Production - Perspectives a 3 mois
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Ensemble de I'industrie
Industrie insgesamt
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Industries alimentaires et du tabac

Herstellung von Nahrungsmitteln und Tabakerzeugnissen

Entrées de commandes - variation MP
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Industries alimentaires et du tabac

Herstellung von Nahrungsmitteln und Tabakerzeugnissen

Production - Perspectives a 3 mois
Produktion - Aussichten auf 3 Monate
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Industries alimentaires et du tabac

Herstellung von Nahrungsmitteln und Tabakerzeugnissen

Situation des affaires - Appréciation
Geschaftsgang - Beurteilung

Affaires - Perspectives a 6 mois
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Industries alimentaires et du tabac

Herstellung von Nahrungsmitteln und Tabakerzeugnissen

Durée de production assurée - En mois
Reichweite Produktion - in Monaten
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Industrie du bois et du papier ; imprimerie
Herstellung von Holzwaren, Papier und Druckerzeugnissen

Entrées de commandes - variation MP
Bestellungseingang - Veranderung VM
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Industrie du bois et du papier ; imprimerie
Herstellung von Holzwaren, Papier und Druckerzeugnissen

Production - Perspectives a 3 mois
Produktion - Aussichten auf 3 Monate

100

FR CH
75
50

Zz /\‘\‘f\ \Mb’\ ’/h\l\v‘/\/\ ‘/\' ’I\‘A J\‘V

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Stocks de produits intermédiaires - variation MP
Lager an Vorprodukten - veranderung VM

100
75
50

-100

CH

FR

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Stocks de produits intermédiaires - Appréciation
Lager an Vorprodukten - Beurteilung

100
75
50
25

>0 = Stocks trop élevés / Lager zu gross

<0 = Stocks trop faibles / Lager zu klein CH
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

— FR

-100

Stocks de produits finis - variation MP
Lager an Fertigprodukten - veranderung VM

100
75
50

-100

CH

FR

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Stocks de produits finis - Appréciation
Lager an Fertigprodukten - Beurteilung

100
75
50

FR

CH

>0 = Stocks trop élevés / Lager zu gross

W

<0 = Stocks trop faibles / Lager zu klein

-100 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Achats de produits intermédiaires - Perspectives & 3 mois
Vorprodukteeinkauf - Aussichten auf 3 Monate

100
80
60

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Emploi - Appréciation du nombre de personnes occupées
Beschaftigung- Beurteilung der Zahl der Beschaftigten

80
60
40
20

>0 = Effectif trop élevé / Bestand zu hoch

FR CH
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

<0 = Effectif trop faible / Bestand zu niedrig

14

Effectif de personnel - Perspectives a 3 mois
Zahl der Beschaftigten - Aussichten auf 3 Monate

80
60
40
20

-80

; ﬂ\/\/wvﬁw‘ﬂr”m Ay

FR CH

A
INa

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2022/4 Conjoncture fribourgeoise - Service de la statistique
2022/4 Freiburger Konjunkturspiegel - Amt fur Statistik



Industrie du bois et du papier ; imprimerie
Herstellung von Holzwaren, Papier und Druckerzeugnissen

Situation des affaires - Appréciation
Geschaftsgang - Beurteilung

Affaires - Perspectives a 6 mois
Geschéftslage - Aussichten auf 6 Monate
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Industrie du bois et du papier ; imprimerie
Herstellung von Holzwaren, Papier und Druckerzeugnissen

Durée de production assurée - En mois
Reichweite Produktion - in Monaten
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Industrie chimique, pharmaceutique, plastique
Herstellung von chemischen und pharmazeutischen Erzeugnissen;

Kunststoffwaren

Entrées de commandes - variation MP
Bestellungseingang - veranderung VM
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Industrie chimique, pharmaceutique, plastique
Herstellung von chemischen und pharmazeutischen Erzeugnissen;

Kunststoffwaren

Production - Perspectives a 3 mois
Produktion - Aussichten auf 3 Monate
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Industrie chimique, pharmaceutique, plastique
Herstellung von chemischen und pharmazeutischen Erzeugnissen;

Kunststoffwaren

Situation des affaires - Appréciation
Geschaftsgang - Beurteilung

Affaires - Perspectives a 6 mois
Geschéftslage - Aussichten auf 6 Monate
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Industrie chimique, pharmaceutique, plastique
Herstellung von chemischen und pharmazeutischen Erzeugnissen;

Kunststoffwaren
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Fabrication de produits métalliques
Herstellung von Metallerzeugnissen
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Fabrication de produits métalliques
Herstellung von Metallerzeugnissen

Production - Perspectives a 3 mois
Produktion - Aussichten auf 3 Monate
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Fabrication de produits métalliques
Herstellung von Metallerzeugnissen

Situation des affaires - Appréciation
Geschaftsgang - Beurteilung
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Fabrication de produits métalliques
Herstellung von Metallerzeugnissen

Durée de production assurée - En mois
Reichweite Produktion - in Monaten
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Fabrication de machines, matériels de transport

Maschinen- und Fahrzeugbau

Entrées de commandes - variation MP
Bestellungseingang - veranderung VM
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Fabrication de machines, matériels de transport

Maschinen- und Fahrzeugbau
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Fabrication de machines, matériels de transport

Maschinen- und Fahrzeugbau

Situation des affaires - Appréciation
Geschaftsgang - Beurteilung

100
75
50

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Affaires - Perspectives a 6 mois
Geschaftslage - Aussichten auf 6 Monate
100

75

50

25

\ -
K \//\_/‘4/ N~ \

FR CH

/
7

123412341234123412341234123412341234
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Capacité technique - Evolution des 3 derniers mois

Technische Kapazitaten - Entwicklung in den letzten 3 Monaten
80
60
40
20

FR

CH

123412341234123412341234123412341234
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Capacité technique - Appréciation
Technische Kapazitéten - Beurteilung
80
60
40
20
0
-20
-40

>0 = Capacité trop élevée / Kapazitaten zu gross

— FR

<0 = Capacité trop faible / Kapazitaten zu klein CH
123412341234123412341234123412341234
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

-80

Capacité technique - Taux d'utilisation, en %
Technische Kapazitaten - Auslastungsgrad in %
100

95

20

85

80

75

70

65

60

e FR

CH

123412341234123412341234123412341234
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Prix de vente - Evolution des 3 derniers mois
Verkaufspreise - Entwicklung in den letzten 3 Monaten
100

75

50

25

FR CH

123412341234123412341234123412341234
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Prix de vente - Perspectives a 3 mois
Verkaufspreise - Aussichten auf 3 Monate

100
FR CH
75

50 \
25

0 —N
-25
-50
-75
-100

— V

123412341234123412341234123412341234
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

2022/4 Conjoncture fribourgeoise - Service de la statistique
2022/4 Freiburger Konjunkturspiegel - Amt fur Statistik

Situation bénéficiaire - Evolution des 3 derniers mois
Ertragslage - Entwicklung in den letzten 3 Monaten
100
75
50
25
0
-25
-50
-75
-100

CH

FR

123412341234123412341234123412341234
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

27



Fabrication de machines, matériels de transport

Maschinen- und Fahrzeugbau

Durée de production assurée - En mois
Reichweite Produktion - in Monaten
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Commerce de détail
Detailhandel

Situation des affaires - Appréciation
Geschaftsgang - Beurteilung
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Volume des ventes - Evolution des 3 derniers mois
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Indicateurs généraux
Allgemeine Indikatoren
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Indicateurs généraux
Allgemeine Indikatoren
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Explications

Clés de lecture

La publication comporte deux sortes de graphiques : des indica-
teurs d’état (situation correspondant au dernier mois/trimestre
sous revue), de teinte plutot foncée, et des indicateurs prévision-
nels (a 3 ou 6 mois), appelés perspectives, de teinte pastel.

Les enquétes conjoncturelles du KOF sont réalisées grace a un
échantillon d’entreprises qui répondent régulierement et bénévo-
lement a des questions - pour la plupart qualitatives - sur la marche
de leurs affaires. A chaque question, correspondent généralement
trois possibilités de réponse, du genre :

(+) a augmenté, augmentera, s’améliorera, trop élevé

(=) est resté identique, restera identique, se maintiendra, satisfai-
sant

(-) adiminué, diminuera, se dégradera, trop faible.

Les réponses des entreprises sont pondérées par le nombre de per-
sonnes qu’elles occupent, puis totalisées par branche et traduites en
%. Elles sont ensuite quantifiées par la méthode du solde. Celle-ci
consiste a soustraire le % de réponses pondérées (-) du % de ré-
ponses pondérées (+). Exemple : I’entrée des commandes ...

(+) aaugmenté 20 % des réponses
(=) est restée identique 79 % des réponses
(-) adiminué 1 % des réponses
solde : 20 % - 1 %, soit 19 %.

Ceci signifie que I’entrée des commandes s’améliore et que les
entreprises dont 1’entrée des commandes a augmenté sont plus
nombreuses que celles dont I’entrée des commandes a diminué.
L’écart entre ces deux groupes représente 19 % des personnes
occupées dans la branche.

Dans tous les graphiques, sauf mention particuliere, I’unité repré-
sentée correspond a ce solde.

Les résultats actualisés de la présente édition se réferent a la situa-
tion d’octobre 2022 (enquétes mensuelles et trimestrielles com-
plémentaires du KOF).

Nombre de réponses, par branche

FR CH
Industrie 50 971
- Industries alimentaires et du tabac 6 91
- Industries du bois et du papier ; im- 9 123
primerie
- Industries chimique, pharmaceu- 7 109
tiques, plastique
- Fabrication de produits métalliques 9 210
- Fabrication de machines, matériels de 4 143
transport
Commerce de détail 109 948
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Erklarungen

Leseschlissel

Diese Veroffentlichung enthalt zwei Arten von Grafiken: dunkler

gefarbte Lageindikatoren (Situation bezuglich vergangenem Mo-
nat/Quartal) und hell gefarbte Vorhersageindikatoren in Pastelltd-

nen (auf 3 oder 6 Monate), Aussichten genannt.

Die KOF-Konjunkturumfragen kénnen dank einer Auswahl von
Unternehmen durchgefiihrt werden, die regelméssig und unent-
geltlich Fragen (zumeist qualitativer Art) Uber ihren Geschéfts-
gang beantworten. Zu jeder Frage bestehen im allgemeinen drei
Antwortmdglichkeiten von der Art:

(+) hoher, zunehmen, verbessern, zu gross
(=) gleich, gleichbleiben, fortsetzen, ausreichend
(-) niedriger, abnehmen, verschlechtern, zu klein.

Die Antworten der Unternehmen werden mit ihrer Beschéftigten-
zahl gewichtet und dann nach Branchen zusammengezahlt sowie
in Prozentzahlen umgesetzt. Sie werden anschliessend mittels
Saldo-Methode quantifiziert. Dabei wird der Prozentsatz der ge-
wichteten (-)-Antworten von demjenigen der gewichteten (+)-
Antworten abgezogen. Beispiel: Der Bestellungseingang ...

(+) war hoher 20 % der Antworten
(=) war gleich 79 % der Antworten
(-) war niedriger 1 % der Antworten
Saldo: 20 % - 1 %, also 19 %.

Das bedeutet, dass der Bestellungseingang sich verbessert und die
Unternehmen, deren Bestellungseingang hoher ist, zahlreicher
sind als diejenigen, deren Bestellungseingang niedriger ist. Die
Differenz zwischen diesen beiden Gruppen entspricht 19 % der
Beschéftigten in der Branche.

Falls nicht anders erwahnt, werden in allen Grafiken diese Sal-
dowerte dargestellt.

Die aktualisierten Ergebnisse der gegenwaértigen Ausgabe be-
ziehen sich auf die Lage im Oktober 2022 (Monats- und ergén-
zende Quartalsumfragen der KOF).

Anzahl Antworten nach Wirtschaftszweig

FR CH
Industrie 50 971
- Herstellung von Nahrungsmitteln, 5 91
Tabakerzeugnissen
- Herstellung von Holzwaren, Papier 9 123
und Druckerzeugnissen
- Herst. von chemischen und pharma. 7 109
Erzeugnissen sowie Kunststoffwaren
- Herstellung von Metallerzeugnissen 9 210
- Maschinen- und Fahrzeugbau 4 143
Detailhandel 109 948
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Révisions

Série révisée en 2018. La nomenclature des activités écono-
miques a été adaptée : passage de la NOGA 2002 a la NOGA
2008. Les micro-données ont aussi subi des révisions : calibra-
tion des poids, nouveau modele de désaisonnalisation, change-
ments dans le traitement de la non-réponse et des valeurs aber-
rantes. Séries complétes révisées chaque trimestre.

Légendes

KOF = Centre de recherches conjoncturelles de I’EPF
de Zurich

MAP/TAP = Par rapport au mois/trimestre correspondant de
I’année précédente

MP = Par rapport au mois précédent

RHT = Réductions de I’horaire de travail

Courbe interrompue = insuffisance de réponses

Sources

Fonds monétaire international (FMI), BNS, Office fédéral de la
statistique, Administration fédérale des douanes, Seco, Centre
de recherches conjoncturelles de I’EPF de Zurich, Institut Créa
d'économie appliquée de la Faculté HEC de 1I’Université de Lau-
sanne, Service public de I'emploi du canton de Fribourg, Service
de la statistique du canton de Fribourg
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Revisionen

2018 revidierte Serie. Die Systematik der Wirtschaftszweige ist
angepasst worden: Ubergang von der NOGA 2002 zur NOGA
2008. Die Mikrodaten sind ebenfalls revidiert worden: Kalibrie-
rung der Gewichtungen, ein neues Saisonbereinigungsmodell,
geénderte Behandlung von Nichtbeantwortung und abwegigen
Daten. Komplette Serie vierteljahrlich iberarbeitet.

Abkirzungen

KOF = Konjunkturforschungsstelle der ETH Zirich
VIM/VJQ = gegeniber Vorjahresmonat / -quartal

VM = gegeniber Vormonat

Unterbrochene Kurve = zu wenig Antworten

Quellen

Internationaler Wahrungsfonds (IWF), SNB, Bundesamt fiir Sta-
tistik, Eidgendssische Zollverwaltung, Seco, Konjunkturfor-
schungsstelle der ETH Zurich, Institut Créa d'économie appli-
quée de la Faculté¢ HEC de 1’Université de Lausanne, Amt fiir
den Arbeitsmarkt des Kantons Freiburg, Amt flr Statistik des
Kantons Freiburg
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