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Commentaire

Fléchissement de I’expansion mondiale a court terme

Depuis le début de I’année, les prévisions de croissance de
I’économie mondiale ont été encore revues a la baisse par le
Fonds monétaire international (FMI) passant de 3,5% a 3,3%
pour I’année 2019. Les experts maintiennent leur prévision a
3,6% pour 2020, s’attendant a une reprise de I’économie mon-
diale. Comme reporté dans le précédent numéro, a court terme,
les perspectives de nombreux pays sont baignées d’incertitude.
Parmi les pays plus a risque on note : I’ Argentine et la Turquie
entachées par des tensions macroéconomiques, la zone Euro avec
I’Italie qui est rentrée en récession technique et I’Allemagne qui
I’a effleurée. Au contraire, la croissance aux Etats-Unis reste so-
lide. Les prix du pétrole ont subi une hausse depuis le début de
I’année 2019. Les marchés des actions semblent avoir repris le
cap, avec des cours ascendants et une diminution de la volatilité.
Si un accord touchant certains aspects importants du conflit
commercial voyait le jour, il pourrait ouvrir, dans le futur, une
porte & une conjoncture plus propice en Suisse comme a
I’étranger. L’absence de tensions inflationnistes et la réduction
des écarts de production dans nombreux grand pays seraient aussi
I’une des clés pour redresser le dynamise économique.

Frein de I’économie suisse

Le Groupe d’experts de la Confédération pour les prévisions con-
joncturelles a également révisé ses prévisions de croissance du
PIB suisse a la baisse, passant de 1,5% a 1,1% en 2019. Pour
2020, il table toujours une croissance de 1,7%. Le ralentissement
accru de la conjoncture mondiale, et en particulier de la zone Eu-
ro, continue a peser sur I’industrie exportatrice suisse. De grandes
incertitudes planent aussi sur les investissements. D’apres les in-
dicateurs du KOF, la situation des affaires dans I’ensemble de
I”industrie semble se dégrader par rapport au trimestre passé. Un
recul de I’utilisation des capacités de production a été enregistreé.
Les perspectives des affaires a 6 mois et les entrées de com-
mandes, quant a elles, demeurent dans le vert. Des impulsions
positives viennent principalement de I’industrie de transforma-
tion, surtout I’industrie électrique, suivie de la métallurgie, la
construction mécanique et I’industrie textile. Le commerce de dé-
tail semble aussi vivre une période plus prospére. La situation sur
le marché du travail demeure favorable, avec un taux de chdmage
de 2,4%, ce qui pourrait s’avérer bénéfique pour la consomma-
tion intérieure.

Dynamique mitigée aussi pour Fribourg

D’aprés les réponses au questionnaire de I’enquéte conjonctu-
relle du KOF, la situation des affaires dans I’industrie fribour-
geoise semble s’améliorer mais I’indicateur n’atteint toujours
pas le niveau national. Les perspectives des affaires et les prix
de vente se maintiennent dans le vert alors que les entrées de
commandes se dégradent. En effet, le principal obstacle a la
production cité par les répondants est une demande insuffisante.
Dans les branches a risque, on trouve I’industrie alimentaire et
du tabac, I’industrie du bois, du papier et I’imprimerie. Au con-
traire, les indicateurs des branches produits métalliques, ma-
chines et matériels de transport se maintiennent a des niveaux
semblables a ceux du trimestre passé. L’industrie chimique,
pharmaceutique et plastique continue a avoir le vent en poupe.
Tout comme dans I’ensemble du pays, le commerce de détail
fribourgeois semble se redresser. L’ensemble des indicateurs
généraux reste stable avec, comme seul changement, un ralentis-
sement des importations. En ligne avec la tendance nationale, les
conditions sur le marché du travail demeurent favorables.

Kommentar

Kurzfristiger Rickgang des Weltwirtschaftswachstums

Seit Beginn des Jahres hat der Internationale Wahrungsfonds
(IWF) die Wachstumsaussichten fur die Weltwirtschaft nochmals
nach unten korrigiert. Fiir das Jahr 2019 sind sie von 3,5% auf
3,3% gesunken, doch fur 2020 bleiben die Experten bei ihrer
Schétzung von 3,6% Wachstum, denn sie erwarten einen Auf-
schwung in der Weltwirtschaft. Wie in der letzten Ausgabe er-
wahnt, Uberschatten Ungewissheiten in zahlreichen Landern die
kurzfristigen Aussichten. Besonders riskant ist die Lage in Ar-
gentinien und der Tirkei, wo makrodkonomische Spannungen
herrschen, und in der Eurozone, in der sich Italien in technischer
Rezession befindet, wahrend Deutschland dies noch knapp ver-
meiden konnte. Im Gegensatz dazu ist das Wachstum in den USA
solid geblieben. Die Erddlpreise haben sich seit Anfang 2019 ver-
teuert. Die Aktienmarkte scheinen sich unter steigenden Aktien-
kursen und abnehmender Volatilitat ebenfalls zu erholen. Kénnte
es zu einem Abkommen (ber gewisse wichtige Aspekte des Han-
delskonflikts kommen, so dirfte dies in der Schweiz wie auch im
Ausland einer giinstigeren Konjunktur die Tar 6ffnen. Liessen
sich in zahlreichen grossen Léndern die inflationdren Spannun-
gen und Produktionslicken reduzieren, so wére dies dienlich, um
die Wirtschaftsdynamik wieder in Schwung zu bringen.

Schweizer Wirtschaft gebremst

Die Expertengruppe des Bundes flr Konjunkturprognosen hat
seine Wachstumsprognosen zum Schweizer BIP fiir 2019 eben-
falls nach unten revidiert, ndmlich von 1,5% auf 1,1%. Fur 2020
rechnet sie nach wie vor mit 1,7% Wachstum. Der weitere Riick-
gang der Konjunktur weltweit, und insbesondere in der Eurozone,
lastet weiterhin auf der Schweizer Exportindustrie. Im Bereich
der Investitionen herrscht ebenfalls grosse Unsicherheit. Gemass
den KOF-Indikatoren scheint sich der Geschéaftsgang in der In-
dustrie insgesamt gegentiber dem vergangenen Quartal zu ver-
schlechtern. Obwohl ein Rickgang der Auslastung der Produkti-
onskapazitaten verzeichnet wird, bleiben die Aussichten zum Ge-
schaftsgang fur die kommenden 6 Monate und der Bestellungs-
eingang im griinen Bereich. Positive Impulse liefert vor allem die
verarbeitende Industrie, allen voran die Elektroindustrie, gefolgt
von der Metall-, der Maschinen- und der Textilindustrie. Im Ein-
zelhandel scheint sich der Geschaftsgang ebenfalls zu bessern.
Mit einer Arbeitslosenquote von 2,4% bleibt die Lage auf dem
Arbeitsmarkt entspannt, was sich positiv auf den Binnenkonsum
auswirken dirfte.

Die Dynamik ist auch in Freiburg gedampft

Geméss den Antworten auf die Konjunkturumfrage der KOF
scheint sich der Geschéaftsgang in der Freiburger Industrie zu er-
holen, aber der Indikator erreicht noch immer nicht den Landes-
durchschnitt. Die Aussichten zur Geschéftslage und die Ver-
kaufspreise bleiben im grinen Bereich, wéhrend sich der Bestel-
lungseingang verschlechtert. Das wichtigste Produktionshemmnis
nach Meinung der Testteilnehmer ist die mangelnde Nachfrage.
Kritisch ist die Lage in der Nahrungs- und Genussmittelindustrie,
der holzverarbeitenden Industrie und im Druckgewerbe. In der
Metallindustrie sowie im Maschinen- und Fahrzeugbau hingegen
befinden sich die Indikatoren auf einem &hnlichen Niveau wie im
vergangenen Quartal und in der Chemie-, Kunststoff- und Phar-
maindustrie herrscht nach wie vor Aufschwung. Wie in der restli-
chen Schweiz scheint sich der Einzelhandel auch in Freiburg
wieder zu erholen. Von einem Riickgang der Einfuhren abgese-
hen, sind die allgemeinen Indikatoren insgesamt stabil geblieben.
Der landesweiten Tendenz folgend ist die Lage auf dem Arbeits-
markt entspannt.
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Ensemble de I'industrie
Industrie insgesamt
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Ensemble de I'industrie
Industrie insgesamt

Production - Perspectives a 3 mois
Produktion - Aussichten auf 3 Monate
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Ensemble de I'industrie
Industrie insgesamt

Situation des affaires - Appréciation
Geschéaftsgang - Beurteilung
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Ensemble de I'industrie
Industrie insgesamt

Durée de production assurée - En mois
Reichweite Produktion - in Monaten
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Industries alimentaires et du tabac

Herstellung von Nahrungsmitteln und Tabakerzeugnissen
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Industries alimentaires et du tabac

Herstellung von Nahrungsmitteln und Tabakerzeugnissen
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Industries alimentaires et du tabac

Herstellung von Nahrungsmitteln und Tabakerzeugnissen

Situation des affaires - Appréciation
Geschéaftsgang - Beurteilung
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Industries alimentaires et du tabac

Herstellung von Nahrungsmitteln und Tabakerzeugnissen
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Industrie du bois et du papier ; imprimerie
Herstellung von Holzwaren, Papier und Druckerzeugnissen
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Industrie du bois et du papier ; imprimerie
Herstellung von Holzwaren, Papier und Druckerzeugnissen

Production - Perspectives a 3 mois
Produktion - Aussichten auf 3 Monate
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Industrie du bois et du papier ; imprimerie
Herstellung von Holzwaren, Papier und Druckerzeugnissen

Situation des affaires - Appréciation
Geschéftsgang - Beurteilung
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Industrie du bois et du papier ; imprimerie
Herstellung von Holzwaren, Papier und Druckerzeugnissen

Durée de production assurée - En mois
Reichweite Produktion - in Monaten
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Industrie chimique, pharmaceutique, plastique
Herstellung von chemischen und pharmazeutischen Erzeugnissen;

Kunststoffwaren

Entrées de commandes - variation MP
Bestellungseingang - veranderung VM

Entrées de commandes - variation MAP
Bestellungseingang - Veranderung VaMm
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Industrie chimique, pharmaceutique, plastique
Herstellung von chemischen und pharmazeutischen Erzeugnissen;

Kunststoffwaren

Production - Perspectives a 3 mois
Produktion - Aussichten auf 3 Monate
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Industrie chimique, pharmaceutique, plastique
Herstellung von chemischen und pharmazeutischen Erzeugnissen;

Kunststoffwaren

Situation des affaires - Appréciation
Geschaftsgang - Beurteilung

Affaires - Perspectives a 6 mois
Geschaftslage - Aussichten auf 6 Monate
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Industrie chimique, pharmaceutique, plastique
Herstellung von chemischen und pharmazeutischen Erzeugnissen;

Kunststoffwaren

Durée de production assurée - En mois
Reichweite Produktion - in Monaten
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Fabrication de produits métalliques
Herstellung von Metallerzeugnissen

Entrées de commandes - variation MP
Bestellungseingang - veranderung VM

Entrées de commandes - variation MAP
Bestellungseingang - veranderung Vam
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Fabrication de produits métalliques
Herstellung von Metallerzeugnissen

Production - Perspectives a 3 mois
Produktion - Aussichten auf 3 Monate
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Fabrication de produits métalliques
Herstellung von Metallerzeugnissen

Situation des affaires - Appréciation
Geschéaftsgang - Beurteilung
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Fabrication de produits métalliques
Herstellung von Metallerzeugnissen

Durée de production assurée - En mois
Reichweite Produktion - in Monaten
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Fabrication de machines, matériels de transport

Maschinen- und Fahrzeugbau

Entrées de commandes - variation MP
Bestellungseingang - veranderung VM

Entrées de commandes - variation MAP
Bestellungseingang - veranderung Vam
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Fabrication de machines, matériels de transport

Maschinen- und Fahrzeugbau

Production - Perspectives a 3 mois
Produktion - Aussichten auf 3 Monate
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Stocks de produits finis - variation MP
Lager an Fertigprodukten - veranderung VM
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Stocks de produits finis - Appréciation
Lager an Fertigprodukten - Beurteilung
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Achats de produits intermédiaires - Perspectives a 3 mois
Vorprodukteeinkauf - Aussichten auf 3 Monate
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Effectif de personnel - Perspectives a 3 mois
Zahl der Beschaftigten - Aussichten auf 3 Monate
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Fabrication de machines, matériels de transport

Maschinen- und Fahrzeugbau

Situation des affaires - Appréciation

Geschéaftsgang - Beurteilung
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Affaires - Perspectives a 6 mois
Geschaftslage - Aussichten auf 6 Monate
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Situation bénéficiaire - Evolution des 3 derniers mois
Ertragslage - Entwicklung in den letzten 3 Monaten
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Fabrication de machines, matériels de transport

Maschinen- und Fahrzeugbau

Durée de production assurée - En mois
Reichweite Produktion - in Monaten
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Exportations - Perspectives a 3 mois
EXporte - Aussichten auf 3 Monate
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Commerce de détail
Detailhandel

Situation des affaires - Appréciation
Geschaftsgang - Beurteilung

Affaires - Perspectives a 6 mois
Geschéftslage - Aussichten auf 6 Monate
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Commerce de détail
Detailhandel

Fréquentation de la clientéle - Evolution MAP
Kundenfrequenz - Entwicklung VaM

Stocks - Evolution TAP
Lagerbestande - Entwicklung vaQ
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Indicateurs généraux
Allgemeine Indikatoren

Population résidante permanente, en tout - variation MAP, en %
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Indicateurs généraux
Allgemeine Indikatoren

Ouvertures de faillites
Konkurserdffnungen

75
FR
60
45
30

15

0 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Constructions autorisées - valeur en millions de fr.
Bewilligte Bauten - wertin Millionen Franken

500

FR
400
300

200

100

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Nuitées dans I'h6tellerie - variation MAP, en %
Logiernéchte in Hotelbetrieben - veranderung Vam in %

30
20
10
0
-10

-20

FR CH
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

-30

Voitures de tourisme neuves mises en circulation
Inverkehrsetzungen neuer Personenwagen

0 Indice janvier 2006 = 100 / Index Januar 2006 = 100
250
200
150
100

50

FR CH

0 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Cours de change : 1 Euro en CHF - Moyennes mensuelles
Wechselkurs: 1 Euro in CHF - Monatsdurchschnitte

14
12
1,0
0,8

06 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Cours de change : 1 USD en CHF - Moyennes mensuelles
Wechselkurs: 1 USD in CHF - Monatsdurchschnitte

14
1,2
1,0
0,8
0,6

04 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Swiss Market Index (SMI) - 1¢rjuin 1987 = 1000
Swiss Market Index (SMI) - 1. Juni 1987 = 1000

10 000
8 000
6 000
4000
2000

0 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

32

Obligations de la Confédération & 10 ans - Taux dintérét, en %
Bundesobligationen, 10-jahrige - zinssatz in %
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Explications

Clés de lecture

La publication comporte deux sortes de graphiques : des indica-
teurs d’état (situation correspondant au dernier mois/trimestre
sous revue), de teinte plutdt foncée, et des indicateurs prévision-
nels (a 3 ou 6 mois), appelés perspectives, de teinte pastel.

Les enquétes conjoncturelles du KOF sont réalisées grace a un
échantillon d’entreprises qui répondent régulierement et bénévo-
lement a des questions - pour la plupart qualitatives - sur la marche
de leurs affaires. A chaque question, correspondent généralement
trois possibilités de réponse, du genre:

(+) a augmenté, augmentera, s’améliorera, trop élevé

(=) est resté identique, restera identique, se maintiendra, satisfai-
sant

(-) adiminué, diminuera, se dégradera, trop faible.

Les réponses des entreprises sont pondérées par le nombre de per-
sonnes qu’elles occupent, puis totalisées par branche et traduites en
%. Elles sont ensuite quantifiées par la méthode du solde. Celle-ci
consiste a soustraire le % de réponses pondérées (-) du % de ré-
ponses pondérées (+). Exemple: I’entrée des commandes ...

(+) a augmenté 20 % des réponses
(=) est restée identique 79 % des réponses
(-) adiminué 1 % des réponses
solde : 20 % - 1 %, soit 19 %.

Ceci signifie que I’entrée des commandes s’améliore et que les
entreprises dont I’entrée des commandes a augmenté sont plus
nombreuses que celles dont I’entrée des commandes a diminué.
L écart entre ces deux groupes représente 19 % des personnes
occupées dans la branche.

Dans tous les graphiques, sauf mention particuliére, I’unité repré-
sentée correspond a ce solde.

Les résultats actualisés de la présente édition se référent a la situa-
tion d’avril 2019 (enquétes mensuelles et trimestrielles complé-
mentaires du KOF).

Nombre de réponses, par branche

FR CH
Industrie 57 909
- Industries alimentaires et du tabac 8 75
- Industries du bois et du papier ; im- 11 146
primerie
- Industries chimique, pharmaceu- 7 100
tiques, plastique
- Fabrication de produits métalliques 11 175
- Fabrication de machines, matériels de 6 133
transport
Commerce de détail 112 937
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Erklarungen

Leseschliissel

Diese Veroffentlichung enthalt zwei Arten von Grafiken: dunkler
geféarbte Lageindikatoren (Situation beztiglich vergangenem Mo-
nat/Quartal) und hell gefarbte VVorhersageindikatoren in Pastellt6-
nen (auf 3 oder 6 Monate), Aussichten genannt.

Die KOF-Konjunkturumfragen kénnen dank einer Auswahl von
Unternehmen durchgefuihrt werden, die regelmassig und unent-
geltlich Fragen (zumeist qualitativer Art) Gber ihren Geschéfts-
gang heantworten. Zu jeder Frage bestehen im allgemeinen drei
Antwortmdglichkeiten von der Art:

(+) hoher, zunehmen, verbessern, zu gross

(=) gleich, gleichbleiben, fortsetzen, ausreichend

(-) niedriger, abnehmen, verschlechtern, zu klein.

Die Antworten der Unternehmen werden mit ihrer Beschéftigten-
zahl gewichtet und dann nach Branchen zusammengezéhlt sowie
in Prozentzahlen umgesetzt. Sie werden anschliessend mittels
Saldo-Methode quantifiziert. Dabei wird der Prozentsatz der ge-
wichteten (-)-Antworten von demjenigen der gewichteten (+)-
Antworten abgezogen. Beispiel: Der Bestellungseingang ...

(+) war hoher 20 % der Antworten

(=) war gleich 79 % der Antworten
(-) war niedriger 1 % der Antworten
Saldo : 20 % - 1 %, also 19 %.

Das bedeutet, dass der Bestellungseingang sich verbessert und die
Unternehmen, deren Bestellungseingang hoher ist, zahlreicher
sind als diejenigen, deren Bestellungseingang niedriger ist. Die
Differenz zwischen diesen beiden Gruppen entspricht 19 % der
Beschéftigten in der Branche.

Falls nicht anders erwdhnt, werden in allen Grafiken diese Sal-
dowerte dargestellt.

Die aktualisierten Ergebnisse der gegenwartigen Ausgabe be-
ziehen sich auf die Lage im April 2019 (Monats- und ergénzen-
de Quartalsumfragen der KOF).

Anzahl Antworten nach Wirtschaftszweig

FR CH
Industrie 57 909
- Herstellung von Nahrungsmitteln, 8 75
Tabakerzeugnissen
- Herstellung von Holzwaren, Papier 11 146
und Druckerzeugnissen
- Herst. von chemischen und pharma. 7 100
Erzeugnissen sowie Kunststoffwaren
- Herstellung von Metallerzeugnissen 11 175
- Maschinen- und Fahrzeugbau 6 133
Detailhandel 112 937
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Révisions

Série révisée en 2018. La nomenclature des activités écono-
miques a été adaptée : passage de la NOGA 2002 a la NOGA
2008. Les micro-données ont aussi subi des révisions : calibra-
tion des poids, nouveau modele de désaisonnalisation, change-
ments dans le traitement de la non-réponse et des valeurs aber-
rantes. Séries complétes révisées chaque trimestre.

Légendes

KOF = Centre de recherches conjoncturelles de I’EPF
de Zurich

MAP/TAP = Par rapport au mois/trimestre correspondant de
I’année précédente

MP = Par rapport au mois précédent

RHT = Réductions de I’horaire de travail

Courbe interrompue = insuffisance de réponses

Sources

Fonds monétaire international (FMI), BNS, Office fédéral de la
statistique, Administration fédérale des douanes, Seco, Centre
de recherches conjoncturelles de I’EPF de Zurich, Institut Créa
d'économie appliquée de la Faculté HEC de I’Université de Lau-
sanne, Service public de I'emploi du canton de Fribourg, Service
de la statistique du canton de Fribourg
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Revisionen

2018 revidierte Serie. Die Systematik der Wirtschaftszweige ist
angepasst worden: Ubergang von der NOGA 2002 zur NOGA
2008. Die Mikrodaten sind ebenfalls revidiert worden: Kalibrie-
rung der Gewichtungen, ein neues Saisonbereinigungsmodell,
gednderte Behandlung von Nichtbeantwortung und abwegigen
Daten. Komplette Serie vierteljahrlich Uberarbeitet.

Abkirzungen

KOF = Konjunkturforschungsstelle der ETH Zirich
VIM/VIQ = gegeniber Vorjahresmonat / -quartal

VM = gegeniber Vormonat

Unterbrochene Kurve = zu wenig Antworten

Quellen

Internationaler Wéhrungsfonds (IWF), SNB, Bundesamt fiir Sta-
tistik, Eidgendssische Zollverwaltung, Seco, Konjunkturfor-
schungsstelle der ETH Zdrich, Institut Créa d'économie appli-
quée de la Faculté HEC de I’Université de Lausanne, Amt fiir
den Arbeitsmarkt des Kantons Freiburg, Amt fiir Statistik des
Kantons Freiburg
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