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Commentaire

Contexte international : expansion moins équilibrée et
plus timide

Le Fonds monétaire international (FMI) revoit ses prévisions a la
baisse par rapport au mois d’avril. Les projections pour la crois-
sance mondiale en 2018 et 2019 perdent 0,2 points par rapport
aux derniéres évaluations, passant de 3,9% a 3,7%. La croissance
économique mondiale demeure robuste mais on constate un coup
de frein dans le commerce, 1’activité manufacturicre et
I’investissement. Bien que les Etats-Unis continuent leur traver-
sée avec le vent en poupe, les autres pays enregistrent des ralen-
tissements, dus notamment aux politiques commerciales améri-
caines. Les droits de douane imposés par les Etats-Unis pour-
raient avoir de lourdes conséquences sur la croissance chinoise et
indienne. Au cours de 1’été, certains pays émergeants ont fait face
a des importantes turbulences en matiére de taux de change et de
fuites de capitaux, lesquelles risquent de perdurer jusqu’a la fin
de I’année. Du c6té européen, une premiére source d’insécurité
découle du positionnement incertain du gouvernement italien.
Suivent, les relations encore incertaines entre 1’Union européenne
et le Royaume-Uni a partir de fin mars 2019, date d’entrée en vi-
gueur du Brexit.

La Suisse traverse une période de haute conjoncture
Pour un petit pays comme la Suisse, dont la croissance écono-
mique est étroitement liée aux exportations, le risque majeur de-
meure dans le durcissement des tensions commerciales. Cepen-
dant, la Suisse continuera jusqu’en début 2019 a profiter des ef-
fets favorables d’une croissance mondiale robuste. Cette bonne
conjoncture a poussé le Groupe d’experts de la Confédération a
revoir ses prévisions de croissance du PIB en 2018 a la hausse,
passant de 2,4% a 2,9%, tout en maintenant celles de 2019 a
2,0%. Les carnets de commandes sont bien remplis. Le taux
d’utilisation des capacités de production a retrouvé un niveau
qu’il n’avait plus atteint depuis 2011. Témoin du dynamisme du
marché de I’emploi, le taux de chdmage est en baisse. Le franc
suisse s’est a nouveau apprécié depuis le printemps dernier par
rapport a I’euro, mais demeure a peu pres stable depuis le début
de I"automne. Les perspectives d’endettement de 1’Italie et
d’autres pays de I’UE, ainsi que I’instabilité boursiére internatio-
nale sont des facteurs de pressions potentielles a la hausse du
franc suisse.

Fribourg : I'avenir reste ouvert

Lorsque 1’on regarde la situation actuelle dans I’ensemble de
I’industrie, les répondants de 1’enquéte conjoncturelle du KOF
se montrent plutdt pessimistes. Tous les indicateurs ont viré au
rouge ! Fort heureusement, du coté des perspectives, on est un
peu plus optimiste pour I’avenir avec une amélioration de cer-
tains indicateurs. Les entrées de commandes sont passées du
jaune au vert et suivent donc la tendance nationale. Quant aux
perspectives en matiére de marche des affaires, elles ont viré du
rouge au jaune. L ensemble des indicateurs généraux hors test
conjoncturel reste stable. Le taux de chdmage se maintient parti-
culiérement bas et s’affiche a 2,5%, proche de la valeur Suisse
qui, quant a elle, se trouve a 2,4%. Malgré les inquiétudes, les
autorisations de construire demeurent dans le vert et les exporta-
tions continuent sur une volée favorable. Les prévisions du PIB
fribourgeois pour 2018 et 2019 par I’institut Créa tablent une
croissance de respectivement 2,4% et 1,9%. Ce qui refléte en
partie le trend de 1’économie Suisse : une bonne année 2018 et
un ralentissement qui semble démarrer dés 1’hiver 2019.
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Internationales Umfeld : schwé&chere und weniger aus-
geglichene Expansion

Im Vergleich zum April hat der Internationale Wahrungsfonds
(IWF) seine Aussichten nach unten revidiert. Die Prognosen zum
Weltwirtschaftswachstum von 2018 und 2019 verlieren im Ver-
gleich zu den letzten Schatzungen 0,2 Punkte und sinken von
3,9% auf 3,7%. Das Weltwirtschaftswachstum bleibt robust, aber
im Handels-, Herstellungs- und Investitionssektor ist eine Ver-
langsamung zu beobachten. Wahrend die Wirtschaft in den Ver-
einigten Staaten weiterhin in voller Fahrt ist, verzeichnen die (ib-
rigen L&nder einen Riickgang, nicht zuletzt wegen der amerikani-
schen Wirtschaftspolitik Die von den USA verhangten Einfuhr-
z6lle kdnnten schwerwiegende Auswirkungen auf das Wachstum
in China und Indien haben. Im Sommer hatten gewisse Schwel-
lenldnder mit bedeutenden Wé&hrungsschwankungen und Kapital-
fluchten zu kdmpfen, was noch bis zum Jahresende andauern
dirfte. Grund zur Unsicherheit bereitet in Europa die ungewisse
Position der italienischen Regierung sowie die noch unklaren Be-
ziehungen zwischen der Europaischen Union und Grossbritanni-
en ab Ende Mérz 2019, wenn der Brexit in Kraft tritt.

In der Schweiz herrscht Hochkonjunktur

Far ein kleines Land wie die Schweiz, dessen Wirtschaftswachs-
tum stark vom Export abhangt, stellt eine Verscharfung der wirt-
schaftspolitischen Spannungen die grosste Gefahr dar. Bis An-
fang 2019 durfte die Schweiz jedoch von den glinstigen Auswir-
kungen des robusten Weltwirtschaftswachstums profitieren. Die-
se gunstige Konjunkturlage hat die Expertengruppe des Bundes
veranlasst, seine Prognosen zum BIP fiir 2018 nach oben zu kor-
rigieren, von 2,4% auf 2,9%, wahrend jene fur 2019 bei 2,0%
bleiben. Die Auftragsbiicher sind gut gefiillt. Die Auslastung der
Produktionskapazitaten erreicht Werte, die seit 2011 nicht mehr
zu verzeichnen waren. Die Arbeitslosenquote sinkt, was von der
Dynamik auf dem Arbeitsmarkt zeugt. Seit diesem Friihling ist
der Schweizer Franken gegentiber dem Euro wieder gestiegen,
doch seit Anfang Herbst ist der Wechselkurs mehr oder weniger
stabil. Die Besorgnis um die Verschuldung Italiens und weiterer
EU-Lander sowie die globale Instabilitat der Borsenmérkte konn-
ten den Schweizer Franken noch weiter in die Hohe treiben.

Freiburg: die Zukunft bleibt offen

Betrachtet man die gegenwaértige Wirtschaftslage in der Industrie,
so geben sich die Teilnehmer an der KOF-Konjunkturumfrage
eher pessimistisch. Sdmtliche Indikatoren haben auf Rot geschal-
tet! Zum Glick werden die Zukunftsaussichten etwas optimisti-
scher beurteilt, weshalb sich gewisse Indikatoren wiederum bes-
sern werden. Der Bestellungseingang hat von Gelb auf Griin ge-
wechselt und folgt somit der restlichen Schweiz. Die Aussichten
beziiglich des Geschaftsgangs haben ebenfalls von Rot auf Gelb
gewechselt. Die Ubrigen Indikatoren ausserhalb der Konjunktu-
rumfrage sind stabil geblieben. Mit 2,5% ist die Arbeitslosenquo-
te ausserordentlich tief und nahert sich dem Landesdurchschnitt,
der bei 2,4% liegt. Trotz allen Beflirchtungen stehen die Baube-
willigungen nach wie vor auf Grin, wahrend die Ausfuhren auf
einem gunstigen Kurs bleiben. Die Perspektiven des Instituts
Créa zum Freiburger BIP fiir 2018 und 2019 rechnen mit 2,4%
respektive 1,9% Wachstum. Dies spiegelt teilweise den Trend in
der Schweizer Wirtschaft: ein gutes Jahr 2018 und eine Abnah-
me, die im Winter 2019 beginnen dirfte.
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Indicateurs généraux
Allgemeine Indikatoren
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Indicateurs généraux
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Explications

Clés de lecture

La publication comporte deux sortes de graphiques : des indica-
teurs d’état (situation correspondant au dernier mois/trimestre
sous revue), de teinte plutot foncée, et des indicateurs prévision-
nels (& 3 ou 6 mois), appelés perspectives, de teinte pastel.

Chaque graphique comporte un signal (cercle) symbolisant les ré-
sultats actuels pour le canton de Fribourg. Signification des cou-
leurs :

Bon, optimiste, supérieur a la norme
Satisfaisant, stable, dans la norme
@ Mauvais, pessimiste, inférieur a la norme

La couleur des signaux est attribuée par comparaison a une
moyenne résultant d’une étude qui se réfere a sept années consécu-
tives d’observations initiales. Les seuils sont calculés de telle sorte
que chaque couleur comporte un nombre quasi équivalent
d’observations (un tiers pour chacune).

Des barres illustrent la répartition des couleurs pour I’ensemble des
graphiques d’'un domaine ou d’une branche (en regard du titre),
ainsi que pour la batterie compléte des indicateurs (page de garde).
Les barres fines se référent aux résultats de la publication précé-
dente, trois mois auparavant. Ces figures, qui servent avant tout
d’aide a une lecture rapide, n’ont pas la prétention de représenter
une Véritable synthese scientifique des résultats.

Les enquétes conjoncturelles du KOF sont réalisées grace a un
échantillon d’entreprises qui répondent régulierement et bénévo-
lement a des questions - pour la plupart qualitatives - sur la marche
de leurs affaires. A chaque question, correspondent généralement
trois possibilités de réponse, du genre:

(+) a augmenté, augmentera, s’améliorera, trop élevé

(=) est resté identique, restera identique, se maintiendra, satisfai-
sant

(-) adiminué, diminuera, se dégradera, trop faible.

Les réponses des entreprises sont pondérées par le nombre de per-
sonnes qu’elles occupent, puis totalisées par branche et traduites en
%. Elles sont ensuite quantifiées par la méthode du solde. Celle-ci
consiste a soustraire le % de réponses pondérées (-) du % de ré-
ponses pondérées (+). Exemple: I’entrée des commandes ...

(+) a augmenté 20 % des réponses
(=) est restée identique 79 % des réponses
(-) adiminué 1 % des réponses
solde : 20 % - 1 %, soit 19 %.

Ceci signifie que ’entrée des commandes s’améliore et que les
entreprises dont I’entrée des commandes a augmenté sont plus
nombreuses que celles dont I’entrée des commandes a diminué.
L’écart entre ces deux groupes représente 19 % des personnes
occupées dans la branche.

Dans tous les graphiques, sauf mention particuliére, 1’unité repré-
sentée correspond a ce solde.

Les résultats actualisés de la présente édition se réferent a la situa-
tion d’octobre 2018 (enquétes mensuelles et trimestrielles com-
plémentaires du KOF).
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Erklarungen

Leseschliissel

Diese Verdoffentlichung enthdlt zwei Arten von Grafiken: dunkler
gefarbte Lageindikatoren (Situation beziglich vergangenem Mo-
nat/Quartal) und hell gefarbte VVorhersageindikatoren in Pastellt6-
nen (auf 3 oder 6 Monate), Aussichten genannt.

Zu jeder Grafik gehort ein Signal (Kreis), das die aktuellen Ergeb-
nisse flir den Kanton Freiburg symbolisiert. Bedeutung der Far-
ben:

Gut, optimistisch, iber der Norm
Gentigend, stabil, in der Norm
@ Schlecht, pessimistisch, unter der Norm

Die Farbe der Signale ergibt sich aus dem Vergleich mit dem
Durchschnitt aus einer Untersuchung der Beobachtungen von sie-
ben aufeinanderfolgenden Jahren. Die Grenzwerte werden so be-
stimmt, dass jeder Bereich ungeféhr gleich viele Beobachtungen
enthélt (ein Drittel fur jede Farbe).

Fur alle Grafiken einer Thematik oder Branche ist die Farbvertei-
lung in Balken neben dem Titel dargestellt. Das Gleiche gilt fur
die gesamten Indikatoren auf der Titelseite. Die schméleren Farb-
balken beziehen sich auf die Resultate in der letzten Ausgabe vor
drei Monaten. Diese Symbole, die vor allem fiir eine schnelle Lek-
tlire gedacht sind, erheben nicht den Anspruch, eine streng wis-
senschaftliche Synthese der Resultate darzustellen.

Die KOF-Konjunkturumfragen kénnen dank einer Auswahl von
Unternehmen durchgefiihrt werden, die regelméssig und unent-
geltlich Fragen (zumeist qualitativer Art) Uber ihren Geschéfts-
gang beantworten. Zu jeder Frage bestehen im allgemeinen drei
Antwortmdglichkeiten von der Art:

(+) hoéher, zunehmen, verbessern, zu gross

(=) gleich, gleichbleiben, fortsetzen, ausreichend

(-) niedriger, abnehmen, verschlechtern, zu klein.

Die Antworten der Unternehmen werden mit ihrer Beschéaftigten-
zahl gewichtet und dann nach Branchen zusammengezéhlt sowie
in Prozentzahlen umgesetzt. Sie werden anschliessend mittels
Saldo-Methode quantifiziert. Dabei wird der Prozentsatz der ge-
wichteten (-)-Antworten von demjenigen der gewichteten (+)-
Antworten abgezogen. Beispiel: Der Bestellungseingang ...

(+) war hoher 20 % der Antworten

(=) war gleich 79 % der Antworten
(-) war niedriger 1 % der Antworten
Saldo : 20 % - 1 %, also 19 %.

Das bedeutet, dass der Bestellungseingang sich verbessert und die
Unternehmen, deren Bestellungseingang hoher ist, zahlreicher
sind als diejenigen, deren Bestellungseingang niedriger ist. Die
Differenz zwischen diesen beiden Gruppen entspricht 19 % der
Beschéftigten in der Branche.

Falls nicht anders erwahnt, werden in allen Grafiken diese Sal-
dowerte dargestellt.

Die aktualisierten Ergebnisse der gegenwaértigen Ausgabe be-
ziehen sich auf die Lage im Oktober 2018 (Monats- und ergén-
zende Quartalsumfragen der KOF).
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Nombre de réponses, par branche

FR CH
Industrie 57 926
- Industries alimentaires et du tabac 9 83
- Industries du bois et du papier ; im- 12 153
primerie
- Industries chimique, pharmaceu- 8 112
tiques, plastique
- Fabrication de produits métalliques 11 172
- Fabrication de machines, matériels de 6 133
transport
Commerce de détail 109 991

Pour de plus amples informations sur I’interprétation des ré-
ponses, priere de se référer aux questionnaires du KOF, dispo-
nibles a I’adresse :

http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/pour_en_savoir plus/documents.ht
m

A partir du 1" trimestre 2012, une annexe & cette brochure, avec
la représentation graphique des autres résultats est disponible
(format PDF) a I’adresse :
http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/nos_publications/conjoncture_fribo
urgeoise.htm.

Retrouvez également toutes les données détaillées de la conjonc-
ture fribourgeoise sur www.stat-fr.ch.

Révisions

Série révisée en 2018. La nomenclature des activités écono-
miques a été adaptée : passage de la NOGA 2002 a la NOGA
2008. Les micro-données ont aussi subi des révisions : calibra-
tion des poids, nouveau modele de désaisonnalisation, change-
ments dans le traitement de la non-réponse et des valeurs aber-
rantes. Séries complétes révisées chaque trimestre.

Légendes

KOF = Centre de recherches conjoncturelles de I'EPF
de Zurich

MAP/TAP = Par rapport au mois/trimestre correspondant de
I’année précédente

MP = Par rapport au mois précédent

RHT = Réductions de I’horaire de travail

Courbe interrompue = insuffisance de réponses

Sources

Fonds monétaire international (FMI), BNS, Office fédéral de la
statistique, Administration fédérale des douanes, Seco, Centre
de recherches conjoncturelles de ’EPF de Zurich, Institut Créa
d'économie appliquée de la Faculté HEC de 1’Université de Lau-
sanne, Service public de I'emploi du canton de Fribourg, Service
de la statistique du canton de Fribourg
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Anzahl Antworten nach Wirtschaftszweig

FR CH
Industrie 57 926
- Herstellung von Nahrungsmitteln, 9 83
Tabakerzeugnissen
- Herstellung von Holzwaren, Papier 12 153
und Druckerzeugnissen
- Herst. von chemischen und pharma. 8 112
Erzeugnissen sowie Kunststoffwaren
- Herstellung von Metallerzeugnissen 11 172
- Maschinen- und Fahrzeugbau 6 133
Detailhandel 109 991

Mehr zur Interpretation der Ergebnisse finden Sie auf den Fra-
gebogen der KOF, auf unserer Webseite unter:

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/um_mehr_zu_wissen/dokumente.ht
m

Ab 1. Quartal 2012 finden Sie einen Anhang zu dieser Broschiire
mit Grafiken zu den Ubrigen Resultaten (PDF-Format) unter der
Adresse:
http://www.fr.ch/sstat/de/pub/unsere_publikationen/freiburger_ko
njunkturspiegel.htm.

Ausfiihrliche Angaben zur Freiburger Konjunktur finden Sie auf
www.stat-fr.ch.

Revisionen

2018 revidierte Serie. Die Systematik der Wirtschaftszweige ist
angepasst worden: Ubergang von der NOGA 2002 zur NOGA
2008. Die Mikrodaten sind ebenfalls revidiert worden: Kalibrie-
rung der Gewichtungen, ein neues Saisonbereinigungsmodell,
geénderte Behandlung von Nichtbeantwortung und abwegigen
Daten. Komplette Serie vierteljahrlich Uberarbeitet.

Abkurzungen

KOF = Konjunkturforschungsstelle der ETH Zrich
VIM/VJQ = gegeniber Vorjahresmonat / -quartal

VM = gegenliber Vormonat

Unterbrochene Kurve = zu wenig Antworten

Quellen

Internationaler Wéhrungsfonds (IWF), SNB, Bundesamt fiir Sta-
tistik, Eidgendssische Zollverwaltung, Seco, Konjunkturfor-
schungsstelle der ETH Zdrich, Institut Créa d'économie appli-
quée de la Faculté HEC de I’Université de Lausanne, Amt fir
den Arbeitsmarkt des Kantons Freiburg, Amt fiir Statistik des
Kantons Freiburg
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