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Commentaire

Contexte international : la poussée économigue mon-
diale se poursuit

Le Fonds monétaire international (FMI) a revu ses prévisions a la
hausse, par rapport au mois d’octobre, en affichant une crois-
sance mondiale & 3,9%. En téte des acteurs de cet essor se trou-
vent I’expansion de I’investissement et du commerce mondiaux.
Le FMI met en garde sur les prévisions a long terme. 1l estime
que les taux de croissance favorables ne vont pas perdurer. Dans
les pays avancés, il s’avérera ardu de rétablir le rythme de crois-
sance moyenne du revenu des ménages d’avant la crise finan-
ciere, notamment en raison du vieillissement de la population, de
la faible croissance de la productivité et de la chute du taux de
participation de la main d’ceuvre.

La reprise se confirme pour la Suisse

Le Groupe d’experts de la Confédération prévoit une croissance
robuste de 2,4% du PIB, pour 2018. La conjoncture mondiale de-
vrait encourager le commerce extérieur, avec une demande inter-
nationale de produits suisses en légére croissance. De méme, les
investissements croissants, surtout dans la construction et les
équipements, stimulent la demande intérieure. Attention néan-
moins a la hausse des taux d’intéréts qui pourrait représenter un
risque pour les investissements dans la construction. Grace a
I’affaiblissement du franc suisse face a I’euro, les entreprises ex-
portatrices retrouvent de meilleures marges. Pour I’ensemble de
I’industrie, les indicateurs du KOF restent stables par rapport au
trimestre précédent. En particulier, les branches de la chimie, de
la métallurgie et des machines et véhicules semblent avoir le vent
en poupe. Malgré les craintes d’un ralentissement de I’économie
mondiale & moyen terme, le Groupe d’experts retient, pour la
Suisse, une croissance encore solide de 2,0% du PIB en 2019. A
surveiller tout de méme les modalités du Brexit et les mesures
protectionnistes récemment annoncées par les Etats-Unis qui
pourraient avoir une incidence négative sur I’économie mondiale
et, par conséquent, aussi sur celle de la Suisse.

Fribourg : des répondants plus réserveés sur 'avenir
Ce trimestre, le bilan des répondants a I’enquéte conjoncturelle
du KOF ne semble pas complétement refléter les vents opti-
mistes de la conjoncture mondiale et nationale. Bien que la
marche des affaires pour I’ensemble de I’industrie soit passée du
rouge au vert, les autres indicateurs n’enregistrent pas
d’améliorations. Au contraire, certains voient méme leur situa-
tion se détériorer. En particulier, les indicateurs de perspective,
qui jusqu’ici avaient gardé un certain dynamisme positif, affi-
chent maintenant un ralentissement. Comme en Suisse, les
branches porteuses restent la chimie et les machines et véhi-
cules. Les prévisions dans I’industrie du bois présentent une
amélioration alors que celles de I”industrie alimentaire semblent
s’obscurcir. Pas de changements en revanche pour les branches
de la métallurgie et des arts graphiques. Pour ce qui concerne le
commerce de détail, les répondants jugent la situation actuelle
tres sombre mais restent relativement optimistes pour le futur.
La branche a été soumise a une forte pression en raison des
achats effectués par les Suisses a I’étranger ou sur Internet. Mais
I’affaiblissement du franc devrait I’aider a se redresser, du
moins partiellement. Le chdmage a enregistré une baisse saison-
niére normale. 1l affiche pour le mois d’avril un taux de 2,7%,
comparable a celui de la Suisse.

Kommentar

Internationales Umfeld: der globale Aufschwung geht
weiter

Im Vergleich zum Oktober hat der Internationale Wéhrungsfonds
(IWF) seine Prognosen nach oben korrigiert und rechnet mit ei-
nem weltweiten Wirtschaftswachstum von 3,9%. Hauptursachen
fur diesen Aufschwung sind die weltweit steigenden Investitio-
nen und der zunehmende internationale Handel. In seinen lang-
fristigen Prognosen warnt aber der IWF, dass die positiven
Wachstumsraten nicht ewig dauern werden. In den Industriestaa-
ten wird es angesichts der Uberalterung der Bevélkerung, des ge-
ringen Produktivitatswachstums und der sinkenden Erwerbsbetei-
ligungsrate schwierig sein, zum Wachstumsrhythmus der Haus-
haltseinkommen von vor der Finanzkrise zuriickzufinden.

Der Aufschwung bestétigt sich auf Schweizer Ebene
Fir 2018 rechnet die Expertengruppe des Bundes mit einem ro-
busten Wachstum des BIP um 2,4%. Das globale Konjunkturkli-
ma durfte fur den Aussenhandel gunstig sein, denn die internati-
onale Nachfrage nach Schweizer Produkten hat leicht zugenom-
men. Ausserdem stimulieren insbesondere die steigenden Bau-
und Ausrustungsinvestitionen die Binnennachfrage. Doch Ach-
tung: wenn die Zinssatze steigen sollten, kdnnte sich das nachtei-
lig auf die Bauinvestitionen auswirken. Dank der Abschwéchung
des Schweizerfrankens gegentiber dem Euro erholen sich die
Gewinnmargen der Exportunternehmen. Fir die Industrie insge-
samt sind die KOF-Indikatoren im Vergleich zum letzten Quartal
stabil geblieben. Besonders die Chemie, die Metall- sowie die
Maschinen- und Fahrzeugindustrie scheinen den Wind in den Se-
geln zu haben. Obwonhl sie mittelfristig einen Riickgang der
Weltwirtschaft befurchtet, rechnet die Expertengruppe fur 2019
noch mit einer soliden Zunahme des BIP um 2,0% in der
Schweiz. Es ist zu beflirchten, dass die Brexit-Modalitaten (die
noch immer nicht ausgehandelt sind) und die vor kurzem von den
USA angekiindigten protektionistischen Massnahmen negative
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft haben werden und folglich
auch auf die Wirtschaft der Schweiz.

Freiburg: Die Testteilnehmer dussern sich zuriickhal-
tender zur Zukunft

Dieses Quartal scheinen die Teilnehmer am KOF-Konjunkturtest
nicht ganz den Optimismus zu teilen, der weltweit und auf Lan-
desebene in der Wirtschaft herrscht. Auch wenn der Sammelindi-
kator fur den Geschaftsgang in der Industrie von Rot auf Griin
gewechselt hat, so haben sich die restlichen Indikatoren nicht ge-
bessert. Bei manchen hat sich die Lage sogar verschlechtert. \Vor
allem die vorgezogenen Indikatoren, die bis jetzt eine positive
Dynamik verzeichneten, sind gesunken. Wie auf Landesebene
wird die Wirtschaft auch bei uns von der Chemie und der Ma-
schinen- und Fahrzeugindustrie getragen. In der holzverarbeiten-
den Industrie haben sich die Aussichten gebessert, wahrend sie
sich in der Nahrungsmittel-industrie triiben. Nichts gedndert hat
sich hingegen in der Metallindustrie und im grafischen Gewerbe.
Was den Einzelhandel angeht, bewerten die Testteilnehmer die
gegenwartige Lage als sehr dister, doch tber die Zukunft geben
sie sich relativ optimistisch. Die Branche ist unter starkem Druck
gestanden, weil die Schweizer ihre Eink&ufe im Ausland oder auf
Internet tatigten. Doch dank der Abschwdachung des Schweizer
Frankens durfte sie sich erholen, zumindest teilweise. Die Ar-
beitslosigkeit hat einen saisonbedingten Riickgang verzeichnet.
Im April betrug die Quote 2,7%, &hnlich wie der Landesdurch-
schnitt.
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Denrées alimentaires

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
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Industrie du bois
Holzverarbeitende Industrie
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Arts graphiques
Grafisches Gewerbe
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Industrie chimique
Chemische Industrie
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Métallurgie
Metallindustrie
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Indicateurs généraux
Allgemeine Indikatoren

Taux de chdm age - En % des personnes actives
Arbeitslosen quote - In% der Erwerbpersonen
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Explications

Clés de lecture

La publication comporte deux sortes de graphiques : des indica-
teurs d’état (situation correspondant au dernier mois/trimestre
sous revue), de teinte plutdt foncée, et des indicateurs prévi-
sionnels (a 3 ou 6 mois), appelés perspectives, de teinte pastel.

Chaque graphique comporte un signal (cercle) symbolisant les
résultats actuels pour le canton de Fribourg. Signification des
couleurs :

Bon, optimiste, supérieur a la norme
Satisfaisant, stable, dans la norme
@ Mauvais, pessimiste, inférieur a la norme

La couleur des signaux est attribuée par comparaison a une
moyenne résultant d’une étude qui se référe a sept années con-
sécutives d’observations initiales. Les seuils sont calculés de
telle sorte que chaque couleur comporte un nombre quasi équi-
valent d’observations (un tiers pour chacune).

Des barres illustrent la répartition des couleurs pour I’ensemble
des graphiques d’un domaine ou d’une branche (en regard du
titre), ainsi que pour la batterie compleéte des indicateurs (page
de garde). Les barres fines se référent aux résultats de la publi-
cation précédente, trois mois auparavant. Ces figures, qui ser-
vent avant tout d’aide a une lecture rapide, n’ont pas la préten-
tion de représenter une véritable synthese scientifique des résul-
tats.

Les enquétes conjoncturelles du KOF sont réalisées grace a
un échantillon d’entreprises qui répondent régulierement et bé-
névolement a des questions - pour la plupart qualitatives - sur la
marche de leurs affaires. A chaque question, correspondent gé-
néralement trois possibilités de réponse, du genre:

(+) a augmenté, augmentera, s’améliorera, trop élevé

(=) est resté identique, restera identique, se maintiendra, satis-
faisant

(-) adiminué, diminuera, se dégradera, trop faible.

Les réponses des entreprises sont pondérées par le nombre de

personnes qu’elles occupent, puis totalisées par branche et tra-

duites en %. Elles sont ensuite quantifiées par la méthode du

solde. Celle-ci consiste a soustraire le % de réponses pondérées

(-) du % de réponses pondérées (+). Exemple: I’entrée des

commandes ...

(+) a augmenté

(=) est restée identique

20 9% des réponses
79 % des réponses
(-) adiminué 1 % des réponses
solde : 20 % - 1 %, soit 19 %.

Ceci signifie que I’entrée des commandes s’améliore et que
les entreprises dont I’entrée des commandes a augmenté sont
plus nombreuses que celles dont I’entrée des commandes a
diminué. L’ écart entre ces deux groupes représente 19 % des
personnes occupées dans la branche.
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Erklarungen

Leseschlissel

Diese Veroffentlichung enthalt zwei Arten von Grafiken: dunk-
ler gefarbte Lageindikatoren (Situation bezlglich vergange-
nem Monat/Quartal) und hell gefarbte VVorhersageindikatoren
in Pastelltdnen (auf 3 oder 6 Monate), Aussichten genannt.

Zu jeder Grafik gehort ein Signal (Kreis), das die aktuellen Er-
gebnisse flir den Kanton Freiburg symbolisiert. Bedeutung der
Farben:

Gut, optimistisch, ber der Norm
Genugend, stabil, in der Norm
@ Schlecht, pessimistisch, unter der Norm

Die Farbe der Signale ergibt sich aus dem Vergleich mit dem
Durchschnitt aus einer Untersuchung der Beobachtungen von
sieben aufeinanderfolgenden Jahren. Die Grenzwerte werden so
bestimmt, dass jeder Bereich ungeféahr gleich viele Beobach-
tungen enthélt (ein Drittel flr jede Farbe).

Fur alle Grafiken einer Thematik oder Branche ist die Farbver-
teilung in Balken neben dem Titel dargestellt. Das Gleiche gilt
fur die gesamten Indikatoren auf der Titelseite. Die schmaleren
Farbbalken beziehen sich auf die Resultate in der letzten Aus-
gabe vor drei Monaten. Diese Symbole, die vor allem fir eine
schnelle Lektiire gedacht sind, erheben nicht den Anspruch, ei-
ne streng wissenschaftliche Synthese der Resultate darzustel-
len.

Die KOF-Konjunkturumfragen kénnen dank einer Auswahl
von Unternehmen durchgefiihrt werden, die regelméassig und
unentgeltlich Fragen (zumeist qualitativer Art) ber ihren Ge-
schaftsgang beantworten. Zu jeder Frage bestehen im allgemei-
nen drei Antwortmdglichkeiten von der Art:

(+) héher, zunehmen, verbessern, zu gross

(=) gleich, gleichbleiben, fortsetzen, ausreichend

(-) niedriger, abnehmen, verschlechtern, zu klein.

Die Antworten der Unternehmen werden mit ihrer Beschéftig-
tenzahl gewichtet und dann nach Branchen zusammengezéhlt
sowie in Prozentzahlen umgesetzt. Sie werden anschliessend
mittels Saldo-Methode quantifiziert. Dabei wird der Prozent-
satz der gewichteten (-)-Antworten von demjenigen der ge-
wichteten (+)-Antworten abgezogen. Beispiel: Der Bestel-
lungseingang ...

20 % der Antworten

79 % der Antworten

(-) war niedriger 1 % der Antworten
Saldo : 20 % - 1 %, also 19 %.

Das bedeutet, dass der Bestellungseingang sich verbessert und
die Unternehmen, deren Bestellungseingang hoher ist, zahlrei-
cher sind als diejenigen, deren Bestellungseingang niedriger ist.
Die Differenz zwischen diesen beiden Gruppen entspricht 19 %
der Beschaftigten in der Branche.

(+) war héher
(=) war gleich
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Dans tous les graphiques, sauf mention particuliere, I’unité
représentée correspond a ce solde.

Les résultats actualisés de la présente édition se référent a la
situation d’avril 2018 (enquétes mensuelles et trimestrielles
complémentaires du KOF).

Nombre de réponses, par branche

FR CH
Industrie 59 896
- Denrées alimentaires 9 78
- Industrie du bois 10 115
- Arts graphiques 6 71
- Chimie 9 117
- Métallurgie 12 177
- Machines, véhicules 5 128
Commerce de détail 107 971

Pour de plus amples informations sur I’interprétation des ré-
ponses, priére de se référer aux questionnaires du KOF, dis-
ponibles a I’adresse :

http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/pour_en_savoir_plus/documents.
htm

A partir du 1*" trimestre 2012, une annexe a cette brochure,
avec la représentation graphique des autres résultats est dis-
ponible (format PDF) a I’adresse :
http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/nos_publications/conjoncture_fri
bourgeoise.htm.

Retrouvez également toutes les données détaillées de la con-
joncture fribourgeoise sur wwwe.stat-fr.ch.

Légendes

KOF = Centre de recherches conjoncturelles de
I’EPF de Zurich

MAP/TAP = Par rapport au mois/trimestre correspondant
de I’année précédente

MP = Par rapport au mois précédent

RHT = Réductions de I’horaire de travail

Courbe interrompue = insuffisance de réponses

Marche des affaires = évolution des entrées de commandes
et de la production (MAP) + apprécia-
tion du carnet de commandes

Sources

Fonds monétaire international (FMI), BNS, Office fédéral de
la statistique, Administration fédérale des douanes, Seco,
Centre de recherches conjoncturelles de I’EPF de Zurich, Insti-
tut Créa d'économie appliquée de la Faculté HEC de
I’Université de Lausanne, Service public de I'emploi du canton
de Fribourg, Service de la statistique du canton de Fribourg

Publication trimestrielle paraissant en février, mai, ao(t et novembre

Falls nicht anders erwéhnt, werden in allen Grafiken diese Sal-
dowerte dargestellt.

Die aktualisierten Ergebnisse der gegenwartigen Ausgabe be-
ziehen sich auf die Lage im April 2018 (Monats- und ergan-
zende Quartalsumfragen der KOF).

Anzahl Antworten nach Wirtschaftszweig

FR CH
Industrie 59 896
- Nahrungs- und Genussmittelindustrie 9 78
- Holzverarbeitende Industrie 10 115
- Grafisches Gewerbe 6 71
- Chemische Industrie 9 117
- Metallindustrie 12 177
- Maschinen, Fahrzeuge 5 128
Detailhandel 107 971

Mehr zur Interpretation der Ergebnisse finden Sie auf den
Fragebogen der KOF, auf unserer Webseite unter:

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/um_mehr_zu_wissen/dokumente
:.htm

Ab 1. Quartal 2012 finden Sie einen Anhang zu dieser Bro-

schiire mit Grafiken zu den Ubrigen Resultaten (PDF-Format)

unter der Adresse:

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/unsere_publikationen/freiburger
konjunkturspiegel.htm.

Ausfiihrliche Angaben zur Freiburger Konjunktur finden Sie
auf www.stat-fr.ch.

Abkurzungen

KOF = Konjunkturforschungsstelle der ETH Zurich
VIM/VIQ = gegenuber VVorjahresmonat / -quartal

VM = gegeniber Vormonat

Unterbrochene Kurve = zu wenig Antworten

Geschéftsgang = Entwicklung des Bestellungseingangs und
der Produktion (VJM) + Beurteilung des
Auftragsbestands

Quellen

Internationaler Wahrungsfonds (IWF), SNB, Bundesamt fiir
Statistik, Eidgendssische Zollverwaltung, Seco, Konjunktur-
forschungsstelle der ETH Zirich, Institut Créa d'économie ap-
pliquée de la Faculté HEC de I’Université de Lausanne, Amt
fur den Arbeitsmarkt des Kantons Freiburg, Amt fur Statistik
des Kantons Freiburg

Prix du numéro : fr. 20.- ; abonnement annuel : fr. 60.- ; gratuit pour les participants au test conjoncturel

Vierteljahrliche Publikation, erscheint im Februar, Mai, August und November

Preis der Einzelnummer : Fr. 20.- ; Jahresabonnement : Fr. 60.- ; unentgeltlich fiir die Konjonkturtest-Teilnehmer
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