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Commentaire

Croissance mondiale fort modeste

Bilan mitigé pour 1’économie mondiale en 2015. Un ralentisse-
ment plus marqué que prévu au cours du deuxiéme semestre a
ramené le taux de croissance du PIB & 3,1%, selon les derniéres
estimations du Fonds monétaire international (FMI). Mais alors
qu’on s’attendait & un sérieux coup de frein de I’économie chi-
noise, celle-ci s’en est plutot bien tirée, grace a la vigueur de sa
consommation intérieure, supérieure aux attentes. Si la reprise a
été conforme a la prévision dans la zone euro, une baisse inatten-
due de I’activité a, en revanche, plombé¢ la croissance aux USA
ainsi que dans d’autres pays avancés, tels que le Japon, Hong
Kong ou Taiwan, tandis qu’en Amérique latine, et au Brésil no-
tamment, le ralentissement a été encore plus net. Ainsi, le FMI a
une nouvelle fois revu a la baisse sa projection de croissance
mondiale pour 2016 (3,2% ou -0,2 point par rapport a sa prévi-
sion de janvier). Essentiellement sous I’impulsion des pays émer-
gents et de ceux en développement, mais aussi dans I’hypothése
d’une accélération de I’activité dans les pays exportateurs de ma-
tiéres premiéres, la croissance devrait néanmoins se raffermir en
2017 (3,5% ou -0,1 point).

Lente reprise de ’économie helvétique

Quoique nettement moins favorable qu’au début 2015, soit avant
I’abandon du taux plancher par la BNS, la marche des affaires du
secteur privé helvétique montre des signes encourageants, pour le
troisieme mois consécutif. Selon les enquétes d’avril du KOF,
sous I’effet d’un taux d’utilisation des capacités techniques en 1é-
gere hausse, la production n’est plus ralentie. Les entreprises se
déclarent moins sceptiques qu’auparavant sur I’extension de leur
carnet de commandes et, grace a une pression désormais moindre
sur les marges bénéficiaires, celles a vocation exportatrice espe-
rent pouvoir bénéficier rapidement de nouvelles impulsions sur
les marchés extérieurs. Si la situation générale semble se dé-
tendre, les instituts de prévision des variations réelles du PIB res-
tent tres réservés dans leurs calculs. Selon les dernieres estima-
tions a disposition, apres une croissance de 0,9% en 2015, on
peut s’attendre a une évolution entre 0,8 et 1,4% pour cette an-
née, mais légerement plus marquée (1,5-2,0%) pour I’année pro-
chaine.

Quelques indicateurs fribourgeois virent au vert

Désespérément teinté de rouge et d’orange au début de I’année,
le tableau conjoncturel du canton de Fribourg s’est de nouveau
paré d’un peu de vert avec les résultats d’avril. Certes, globale-
ment et pour I’ensemble de I’industrie, la marche des affaires
n’est pas encore considérée comme satisfaisante par les entre-
prises participant aux enquétes du KOF, mais une légére reprise
se dessine tout de méme. A 1’image du constat a I’échelle natio-
nale, les appréciations les plus optimistes ont trait aux perspec-
tives d’évolution des entrées de commandes. L’amélioration est
particuliérement sensible dans les arts graphiques et ’industrie
du bois, mais moindre dans la branche des machines et véhi-
cules. En revanche, la situation reste toujours critique pour
I’industrie métallurgique, de méme que dans le commerce de dé-
tail, ou tant la marche des affaires que le bénéfice brut peinent a
se relever. Les craintes grevant le marché de I’emploi semblent
toutefois s’¢loigner : malgré un nombre de chdmeurs plus élevé
en avril de cette année que 1’an dernier (+183 personnes), le taux
de chdémage, actuellement de 3,0%, poursuit sa décrue (-0,7
point depuis janvier).

Kommentar

Sehr bescheidenes Weltwirtschaftswachstum

Die Weltwirtschaftshilanz fiir das Jahr 2015 ist missmutig. Laut
neuesten Schatzungen des Internationalen Wéhrungsfonds (IWF)
hat in der zweiten Jahreshélfte ein starkerer Rlickgang als erwar-
tet das Wachstum des BIPs auf 3,1% reduziert. Wurde mit einer
deutlichen Abnahme in China gerechnet, so hat sich die Wirt-
schaft dort dank einer unerwartet kraftigen Nachfrage auf dem
Binnenmarkt eher gut gehalten. In der Eurozone hat sich der Auf-
schwung wie vorausgesagt entwickelt, doch ein unvorhergesehe-
ner Rlickgang der Geschéftstatigkeit hat das Wachstum in den
USA und in anderen Industriestaaten wie Japan, Hongkong oder
Taiwan gebremst. Noch deutlicher war die Abnahme in Latein-
amerika, insbesondere in Brasilien. Folglich hat der IWF seine
Prognosen zum Weltwirtschaftswachstum fiir 2016 nochmals
nach unten korrigiert (3,2% bzw. -0,2 Punkte gegeniber seinen
Aussichten vom Januar). Wenn der Schwung in den Entwick-
lungs- und Schwellenl&ndern andauert und sich der Geschéfts-
gang in den rohstoffexportierenden Léndern erholt, durfte sich
das Wachstum im Jahr 2017 trotz allem kréftigen (3,5% bzw.
-0,1 Punkte).

Allméhlicher Aufschwung in der Schweizer Wirtschaft

Der Geschéftsgang der schweizerischen Privatwirtschaft verlauft
zwar weit weniger glnstig als zu Beginn des Jahres 2015, bevor
die SNB den Mindestkurs abschaffte, doch bereits zum dritten
Mal waren die Anzeichen im vergangenen Monat ermutigend.
Laut der KOF-Umfrage im April sind die Maschinen und Appa-
rate etwas besser ausgelastet und die Produktion ist nicht mehr
gedrosselt. Die Unternehmer sind zuversichtlicher, dass sich die
Auftragslage bessern sollte. Der Druck auf die Gewinnmargen
hat nachgelassen und die exportorientierten Unternehmen hoffen
bald von einem neuen Aufleben der ausléandischen Markte profi-
tieren zu kdnnen. Obwohl sich die Lage generell zu entspannen
scheint, geben sich die Wirtschaftsinstitute bei ihren VVoraussagen
zum realen BIP-Wachstum ausgesprochen zuriickhaltend. Ge-
madss den neuesten vorhandenen Schétzungen darf man dieses
Jahr, nach einem Wachstum von 0,9% im Jahr 2015, mit einer
Zunahme zwischen 0,8 und 1,4% rechnen und im néchsten Jahr
sogar mit etwas mehr (1,5-2,0%).

In Freiburg wechseln einige Indikatoren auf Grin

Standen die Signale auf der Kontrolltafel der Freiburger Kon-
junktur zu Beginn des Jahres noch hoffnungslos auf Gelb und
Rot, so ist im April wieder etwas Griin zu verzeichnen. Laut An-
gaben der Unternehmen, die an den KOF-Umfragen teilnehmen,
gilt der Geschéftsgang in der Industrie insgesamt und tberall
noch immer nicht als zufriedenstellend, doch trotz allem zeichnet
sich eine leichte Besserung ab. Wie auf Landesebene herrscht vor
allem hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung des Bestellungsein-
gangs Optimismus. Dieser hat sich im grafischen Gewerbe und in
der holzverarbeitenden Industrie besonders deutlich erholt, etwas
weniger in der Maschinen- und Fahrzeugindustrie. Kritisch bleibt
die Lage jedoch in der Metallindustrie und im Einzelhandel, wo
sich weder der Geschéftsgang noch die Ertragslage erholt. Die
befiirchteten Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt scheinen je-
doch firs Erste auszubleiben: Obwohl im April mehr Arbeitslose
zu verzeichnen waren als vor einem Jahr (+183 Personen), nimmt
die Arbeitslosenquote, gegenwaértig bei 3,0%, weiterhin ab (-0,7
Punkte seit Januar).
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Denrées alimentaires

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
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Industrie du bois
Holzverarbeitende Industrie
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Arts graphiques
Grafisches Gewerbe
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Industrie chimique
Chemische Industrie
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Métallurgie
Metallindustrie
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Machines et véhicules
Maschinen, Fahrzeuge
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Indicateurs généraux
Allgemeine Indikatoren
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Explications

Clés de lecture

La publication comporte deux sortes de graphiques : des indica-
teurs d’état (situation correspondant au dernier mois/trimestre
sous revue), de teinte plut6t foncée, et des indicateurs prévi-
sionnels (a 3 ou 6 mois), appelés perspectives, de teinte pastel.

Chaque graphique comporte un signal (cercle) symbolisant les
résultats actuels pour le canton de Fribourg. Signification des
couleurs :

Bon, optimiste, supérieur a la norme
Satisfaisant, stable, dans la norme
@ Mauvais, pessimiste, inférieur & la norme

La couleur des signaux est attribuée par comparaison a une
moyenne résultant d’une étude qui se réfere a sept années con-
sécutives d’observations initiales. Les seuils sont calculés de
telle sorte que chaque couleur comporte un nombre quasi équi-
valent d’observations (un tiers pour chacune).

Des barres illustrent la répartition des couleurs pour I’ensemble
des graphiques d’un domaine ou d’une branche (en regard du
titre), ainsi que pour la batterie compléte des indicateurs (page
de garde). Les barres fines se référent aux résultats de la publi-
cation précédente, trois mois auparavant. Ces figures, qui ser-
vent avant tout d’aide a une lecture rapide, n’ont pas la préten-
tion de représenter une véritable synthese scientifique des résul-
tats.

Les enquétes conjoncturelles du KOF sont réalisées grace a

un échantillon d’entreprises qui répondent réguliérement et bé-

névolement a des questions - pour la plupart qualitatives - sur la

marche de leurs affaires. A chaque question, correspondent gé-

néralement trois possibilités de réponse, du genre:

(+) a augmenté, augmentera, s’améliorera, trop élevé

(=) est resté identique, restera identique, se maintiendra, satis-
faisant

(-) adiminué, diminuera, se dégradera, trop faible.

Les réponses des entreprises sont pondérées par le nombre de

personnes qu’elles occupent, puis totalisées par branche et tra-

duites en %. Elles sont ensuite quantifiées par la méthode du

solde. Celle-ci consiste a soustraire le % de réponses pondérées

(-) du % de réponses pondérées (+). Exemple: ’entrée des

commandes ...

(+) a augmenté 20 % des réponses

(=) est restée identique 79 % des réponses
(-) adiminué 1 % des réponses
solde : 20 % - 1 %, soit 19 %.

Ceci signifie que ’entrée des commandes s’améliore et que
les entreprises dont I’entrée des commandes a augmenté sont
plus nombreuses que celles dont I’entrée des commandes a
diminué. L’écart entre ces deux groupes représente 19 % des
personnes occupées dans la branche.
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Erklarungen

Leseschlissel

Diese Veroffentlichung enthdlt zwei Arten von Grafiken: dunk-
ler gefarbte Lageindikatoren (Situation beziglich vergange-
nem Monat/Quartal) und hell gefarbte Vorhersageindikatoren
in Pastellténen (auf 3 oder 6 Monate), Aussichten genannt.

Zu jeder Grafik gehort ein Signal (Kreis), das die aktuellen Er-
gebnisse flir den Kanton Freiburg symbolisiert. Bedeutung der
Farben:

Gut, optimistisch, iber der Norm
Genligend, stabil, in der Norm
@ Schlecht, pessimistisch, unter der Norm

Die Farbe der Signale ergibt sich aus dem Vergleich mit dem
Durchschnitt aus einer Untersuchung der Beobachtungen von
sieben aufeinanderfolgenden Jahren. Die Grenzwerte werden so
bestimmt, dass jeder Bereich ungeféhr gleich viele Beobach-
tungen enthélt (ein Drittel fir jede Farbe).

Fur alle Grafiken einer Thematik oder Branche ist die Farbver-
teilung in Balken neben dem Titel dargestellt. Das Gleiche gilt
fur die gesamten Indikatoren auf der Titelseite. Die schméleren
Farbbalken beziehen sich auf die Resultate in der letzten Aus-
gabe vor drei Monaten. Diese Symbole, die vor allem fiir eine
schnelle Lekture gedacht sind, erheben nicht den Anspruch, ei-
ne streng wissenschaftliche Synthese der Resultate darzustel-
len.

Die KOF-Konjunkturumfragen kénnen dank einer Auswahl
von Unternehmen durchgefiihrt werden, die regelméssig und
unentgeltlich Fragen (zumeist qualitativer Art) uber ihren Ge-
schéftsgang beantworten. Zu jeder Frage bestehen im allgemei-
nen drei Antwortmdglichkeiten von der Art:

(+) héher, zunehmen, verbessern, zu gross

(=) gleich, gleichbleiben, fortsetzen, ausreichend

(-) niedriger, abnehmen, verschlechtern, zu klein.

Die Antworten der Unternehmen werden mit ihrer Beschaftig-
tenzahl gewichtet und dann nach Branchen zusammengezéhlt
sowie in Prozentzahlen umgesetzt. Sie werden anschliessend
mittels Saldo-Methode quantifiziert. Dabei wird der Prozent-
satz der gewichteten (-)-Antworten von demjenigen der ge-
wichteten (+)-Antworten abgezogen. Beispiel: Der Bestel-
lungseingang ...

20 % der Antworten

79 % der Antworten

(-) war niedriger 1 % der Antworten
Saldo : 20 % - 1 %, also 19 %.

Das bedeutet, dass der Bestellungseingang sich verbessert und
die Unternehmen, deren Bestellungseingang hoher ist, zahlrei-
cher sind als diejenigen, deren Bestellungseingang niedriger ist.
Die Differenz zwischen diesen beiden Gruppen entspricht 19 %
der Beschéftigten in der Branche.

(+) war hoher
(=) war gleich
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Dans tous les graphiques, sauf mention particuliere, I'unité
représentée correspond a ce solde.

Les résultats actualisés de la présente édition se réferent a la
situation d’avril 2016 (enquétes mensuelles et trimestrielles
complémentaires du KOF).

Nombre de réponses, par branche

FR CH
Industrie 59 971
- Denreées alimentaires 9 80
- Industrie du bois 13 127
- Arts graphiques 5 83
- Chimie 6 110
- Métallurgie 13 206
- Machines, véhicules 6 132
Commerce de détail 123 1095

Pour de plus amples informations sur I’interprétation des ré-
ponses, priére de se référer aux questionnaires du KOF, dis-
ponibles a 1’adresse :
http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/pour_en_savoir_plus/documents.
htm

A partir du 1" trimestre 2012, une annexe a cette brochure,
avec la représentation graphique des autres résultats est dis-
ponible (format PDF) a I’adresse :
http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/nos_publications/conjoncture_fri
bourgeoise.htm.

Retrouvez également toutes les données détaillées de la con-
joncture fribourgeoise sur www.stat-fr.ch.

Légendes

KOF = Centre de recherches conjoncturelles de
I’EPF de Zurich

MAP/TAP = Par rapport au mois/trimestre correspondant
de ’année précédente

MP = Par rapport au mois précédent

RHT = Réductions de I’horaire de travail

Courbe interrompue = insuffisance de réponses

Marche des affaires = évolution des entrées de commandes
et de la production (MAP) + apprécia-
tion du carnet de commandes

Sources

Fonds monétaire international (FMI), BNS, Office fédéral de
la statistique, Administration fédérale des douanes, Seco,
Centre de recherches conjoncturelles de I’EPF de Zurich, Insti-
tut Créa d'économie appliquée de la Faculté HEC de
I’Université de Lausanne, Service public de I'emploi du canton
de Fribourg, Service de la statistique du canton de Fribourg

Publication trimestrielle paraissant en février, mai, aodt et novembre

Falls nicht anders erwéhnt, werden in allen Grafiken diese Sal-
dowerte dargestellt.

Die aktualisierten Ergebnisse der gegenwartigen Ausgabe be-
ziehen sich auf die Lage im April 2016 (Monats- und ergan-
zende Quartalsumfragen der KOF).

Anzahl Antworten nach Wirtschaftszweig

FR CH
Industrie 59 971
- Nahrungs- und Genussmittelindustrie 9 80
- Holzverarbeitende Industrie 13 127
- Grafisches Gewerbe 5 83
- Chemische Industrie 6 110
- Metallindustrie 13 206
- Maschinen, Fahrzeuge 6 132
Detailhandel 123 1095

Mehr zur Interpretation der Ergebnisse finden Sie auf den
Fragebogen der KOF, auf unserer Webseite unter:

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/um_mehr_zu_ wissen/dokumente
:htm

Ab 1. Quartal 2012 finden Sie einen Anhang zu dieser Bro-

schiire mit Grafiken zu den tbrigen Resultaten (PDF-Format)

unter der Adresse:

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/unsere_publikationen/freiburger
konjunkturspiegel.htm.

Ausflhrliche Angaben zur Freiburger Konjunktur finden Sie
auf wwwe.stat-fr.ch.

Abklrzungen

KOF = Konjunkturforschungsstelle der ETH Zirich
VIM/VIJQ = gegenuber Vorjahresmonat / -quartal

VM = gegenliber Vormonat

Unterbrochene Kurve = zu wenig Antworten

Geschéftsgang = Entwicklung des Bestellungseingangs und
der Produktion (VJM) + Beurteilung des
Auftragsbestands

Quellen

Internationaler Wahrungsfonds (IWF), SNB, Bundesamt fiir
Statistik, Eidgendssische Zollverwaltung, Seco, Konjunktur-
forschungsstelle der ETH Zirich, Institut Créa d'économie ap-
pliquée de la Facult¢ HEC de I’Université de Lausanne, Amt
fur den Arbeitsmarkt des Kantons Freiburg, Amt fur Statistik
des Kantons Freiburg
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