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Commentaire 
— 

Croissance mondiale plus modérée que prévu 

— 
Le Fonds monétaire international (FMI) a révisé à la baisse ses 
prévisions de croissance de l’économie mondiale. D’un taux de 
3,7% ce printemps, la croissance envisagée pour 2014 est chif-
frée à 3,4% selon les dernières estimations. Des résultats plutôt 
moroses en début d’année, notamment aux USA, ainsi que des 
perspectives moins optimistes dans certains pays émergents jus-
tifient la correction. Le FMI souligne également que la reprise 
demeure inégale. Par exemple, l’activité économique s’est raf-
fermie au Japon, en Allemagne, en Espagne ou en Grande-
Bretagne tandis que, outre les Etats-Unis, la Russie et la Chine 
font partie des mauvaises surprises, avec un fléchissement de la 
demande. Pour 2015, la croissance devrait rebondir dans les 
grands pays avancés (USA, zone euro et Japon) ainsi que dans la 
majorité des pays émergents et en développement. Elle est glo-
balement estimée à 4,0%, mais reste sujette à des risques préoc-
cupants (évolution géopolitique, taux d’intérêt, faible inflation, 
conditions financières, etc.). 

Bonne résistance de la conjoncture helvétique 

— 
Dans ce contexte international grevé d’incertitudes, l’économie 
suisse tire bien son épingle du jeu. Certes, la croissance actuelle 
repose toujours sur une forte consommation intérieure et sur des 
investissements soutenus dans la construction, mais la demande 
extérieure semble redémarrer. En effet, en stagnation depuis 
2011, les exportations totales de marchandises de la Suisse se 
sont accrues de 5,0% en juillet. D’autre part, pour ce même mois 
de référence, l’indicateur de la situation des affaires du KOF 
s’est inscrit en légère hausse. Premiers signes clairs de la reprise, 
tant attendue, du côté des marchés extérieurs ? Vraisemblable-
ment faudra-t-il attendre confirmation de cette évolution ces 
prochains mois pour vérifier de réelles impulsions sur le PIB. La 
reprise des exportations plus lente que prévue est d’ailleurs à 
l’origine des prévisions de croissance légèrement revues à la 
baisse par les principaux instituts de calcul. Pour 2014, le pro-
nostic reste proche de 2%. En revanche et vu les incertitudes, les 
perspectives de croissance pour 2015 s’étalent entre 1,8% et 
2,6%, selon le degré de prudence dans les hypothèses émises. 

Perspectives favorables dans le canton de     
Fribourg  

— 
La situation conjoncturelle demeure satisfaisante dans le canton 
de Fribourg. Dans l’ensemble, le nombre d’indicateurs caracté-
risant cet état n’a quasiment pas changé en juillet, comparati-
vement au relevé du mois d’avril. Les enquêtes menées par le 
KOF recèlent cependant des résultats plus nuancés. Pour les 
chefs d’entreprises industrielles, la situation est en général 
moins bonne qu’au début du deuxième trimestre. C’est en par-
ticulier le cas dans les arts graphiques et l’industrie du bois. En 
revanche, une sensible amélioration de la marche des affaires 
est signalée par les industriels de la branche des machines et 
véhicules, ainsi que ceux de la chimie et de la métallurgie. Les 
affaires se sont également légèrement appréciées dans le com-
merce de détail. Dans la majorité des branches observées, les 
perspectives pour les prochains mois sont  résolument plus op-
timistes qu’au trimestre précédent, ce qui laisse augurer une 
consolidation de la reprise. Malgré une très légère augmenta-
tion saisonnière – due aux jeunes ayant terminé leur scolarité –, 
le taux de chômage reste dans des proportions raisonnables 
(2,7% en juillet, pour 4155 personnes inscrites). 

 

Kommentar 
— 
Geringeres Weltwirtschaftswachstum als erwar-
tet 
— 
Der Internationale Währungsfonds (IWF) hat seine Wachstums-
aussichten für die Weltwirtschaft nach unten korrigiert. Von 
3,7% im Frühjahr hat sich die erwartete Wachstumsrate für 2014 
laut letzten Schätzungen auf 3,4% verringert. Schlechte Ergeb-
nisse zu Beginn des Jahres, insbesondere in den USA, sowie 
weniger optimistische Aussichten in gewissen Schwellenländern 
rechtfertigen diese Korrektur. Ausserdem betont der IWF, dass 
der Aufschwung nicht überall gleich ist. So hat die wirtschaftli-
che Tätigkeit zum Beispiel in Japan, Deutschland, Spanien und 
Grossbritannien zugenommen, während der Rückgang der 
Nachfrage ausser für die Vereinigten Staaten, auch für Russland 
und China eine schlechte Überraschung war. Im kommenden 
Jahr dürfte sich das Wachstum sowohl in den wichtigsten In-
dustrieländern (USA, Eurozone und Japan) als auch in den meis-
ten Schwellen- und Entwicklungsländern erholen. Es könnte 
weltweit 4,0% erreichen, gäbe es da keine Gründe zur Besorgnis 
(geopolitische Entwicklung, Zinspolitik, schwache Inflation, Fi-
nanzlage, usw.).  

Widerstandsfähige Schweizer Konjunktur 
— 
Angesichts dieses unsicheren internationalen Umfelds vermag 
sich die schweizerische Wirtschaft gut zu behaupten. Gewiss ba-
siert das gegenwärtige Wirtschaftswachstum nach wie vor auf 
einer starken Binnennachfrage und einer regen Bautätigkeit, 
doch die ausländische Nachfrage scheint wieder zuzunehmen. 
So hat der seit 2011 stagnierende Gesamtwert der exportierten 
Güter im Juli um 5,0% zugenommen. Im selben Referenzmonat 
ist auch der Sammelindex des Geschäftsgangs der KOF wieder 
leicht gestiegen. Könnten das erste eindeutige Anzeichen für den 
schon lange ersehnten Aufschwung im Exportmarkt sein? Man 
wird wohl abwarten müssen, ob sich diese Tendenz in den 
kommenden Monaten bestätigt, bevor reelle Auswirkungen auf 
das BIP zu verzeichnen sind. Die Lage auf den Exportmärkten, 
die sich weniger schnell erholt hat als erwartet, hat die wichtigs-
ten Wirtschaftsinstitute veranlasst, ihre Wachstumsprognosen 
nach unten zu revidieren. Für 2014 liegen die Aussichten bei 
knapp 2%. Die Wachstumsaussichten für 2015 hingegen reichen 
angesichts der Ungewissheiten von 1,8% bis 2,6%, je nachdem, 
wie vorsichtig man beim Erstellen der Prognosen ist. 

Günstige Aussichten im Kanton Freiburg 
— 
Im Kanton Freiburg ist die Konjunkturlage nach wie vor zu-
friedenstellend. Im Grossen und Ganzen hat sich im Juli die 
Zahl der Indikatoren, die dies belegen, gegenüber der Umfrage 
von April kaum verändert. Aus der Nähe betrachtet sind die 
Ergebnisse der KOF-Umfragen jedoch nuancierter. Für die Lei-
ter von Industrieunternehmen ist die Lage im Allgemeinen we-
niger gut als zu Beginn des zweiten Quartals, insbesondere im 
grafischen Gewerbe und in der holzverarbeitenden Industrie. 
Im Gegensatz dazu melden die Unternehmer der Maschinen- 
und Fahrzeugindustrie, des chemischen Gewerbes und der Me-
tallindustrie eine deutliche Verbesserung des Geschäftsgangs. 
Im Einzelhandel ist die Geschäftslage auch leicht gestiegen. In 
der Mehrheit der beobachteten Branchen sind die Aussichten 
für die kommenden Monate deutlich optimistischer als im letz-
ten Quartal, was vermuten lässt, dass sich der Aufschwung er-
härtet. Trotz saisonbedingten leichten Anstiegs – bedingt durch 
jugendliche Schulabgänger – liegt die Arbeitslosenquote in ei-
nem normalen Bereich (2,7% im Juli bei 4155 eingeschriebe-
nen Arbeitslosen).
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Explications 

— 

Clés de lecture 

— 

La publication comporte deux sortes de graphiques : des indica-

teurs d’état (situation correspondant au dernier mois/trimestre 

sous revue), de couleur foncée, et des indicateurs prévisionnels 

(à 3 ou 6 mois), appelés perspectives, de couleur pastel. 

Chaque graphique comporte un signal (cercle) symbolisant les 

résultats actuels pour le canton de Fribourg. Signification des 

couleurs : 

Bon, optimiste, supérieur à la norme  

 Satisfaisant, stable, dans la norme 

 Mauvais, pessimiste, inférieur à la norme 

La couleur est déterminée par comparaison à la moyenne obser-

vée au cours des dix dernières années (ou sur l’ensemble des 

mois/trimestres précédant la période sous revue pour les séries 

de plus courte durée). Les seuils sont calculés de telle sorte que 

chaque couleur comporte un nombre quasi équivalent 

d’observations (un tiers pour chacune). 

Des barres illustrent la répartition des couleurs pour l’ensemble 

des graphiques d’un domaine ou d’une branche (en regard du 

titre), ainsi que pour la batterie complète des indicateurs (page 

de garde). Les barres fines se réfèrent aux résultats de la publi-

cation précédente, trois mois auparavant. Ces figures, qui ser-

vent avant tout d’aide à une lecture rapide, n’ont pas la préten-

tion de représenter une véritable synthèse scientifique des résul-

tats. 

Les enquêtes conjoncturelles du KOF sont réalisées grâce à 

un échantillon d’entreprises qui répondent régulièrement et bé-

névolement à des questions - pour la plupart qualitatives - sur la 

marche de leurs affaires. A chaque question, correspondent gé-

néralement trois possibilités de réponse, du genre: 

(+)  a augmenté, augmentera, s’améliorera, trop élevé 

(=)  est resté identique, restera identique, se maintiendra, satis-

faisant 

(-)  a diminué, diminuera, se dégradera, trop faible. 

Les réponses des entreprises sont pondérées par le nombre de 

personnes qu’elles occupent, puis totalisées par branche et tra-

duites en %. Elles sont ensuite quantifiées par la méthode du 

solde. Celle-ci consiste à soustraire le % de réponses pondérées 

(-) du % de réponses pondérées (+). Exemple: l’entrée des 

commandes ... 

(+) a augmenté 20 % des réponses 

(=) est restée identique 79 % des réponses 

(-) a diminué 1 % des réponses 

solde : 20 % - 1 %, soit 19 %. 

Ceci signifie que l’entrée des commandes s’améliore et que 

les entreprises dont l’entrée des commandes a augmenté sont 

plus nombreuses que celles dont l’entrée des commandes a 

diminué. L’écart entre ces deux groupes représente 19 % des 

personnes occupées dans la branche.

Erklärungen 

— 

Leseschlüssel 

— 

Diese Veröffentlichung enthält zwei Arten von Grafiken : dun-

kel gefärbte Lageindikatoren (Situation bezüglich vergange-

nem Monat/Quartal) und hell gefärbte Vorhersageindikatoren 

(auf 3 oder 6 Monate), Aussichten genannt. 

Zu jeder Grafik gehört ein Signal (Kreis), das die aktuellen Er-

gebnisse für den Kanton Freiburg symbolisiert. Bedeutung der 

Farben: 

Gut, optimistisch, über der Norm 

Genügend, stabil, in der Norm 

Schlecht, pessimistisch, unter der Norm 

Die Farbe ergibt sich aus dem Vergleich mit dem Durchschnitt 

der letzten zehn Jahre (bzw. der Gesamtheit der Mona-

te/Quartale vor dem analysierten Zeitraum für kürzere Zeitrei-

hen). Die Grenzwerte werden so bestimmt, dass jeder Bereich 

ungefähr gleich viele Beobachtungen enthält (ein Drittel für je-

de Farbe).  

Für alle Grafiken einer Thematik oder Branche ist die Farbver-

teilung in Balken neben dem Titel dargestellt. Das Gleiche gilt 

für die gesamten Indikatoren auf der Titelseite. Die schmäleren 

Farbkbalken beziehen sich auf die Resultate in der letzten Aus-

gabe vor drei Monaten. Diese Symbole, die vor allem für eine 

schnelle Lektüre gedacht sind, erheben nicht den Anspruch, ei-

ne streng wissenschaftliche Synthese der Resultate darzustel-

len. 

Die KOF-Konjunkturumfragen können dank einer Auswahl 

von Unternehmen durchgeführt werden, die regelmässig und 

unentgeltlich Fragen (zumeist qualitativer Art) über ihren Ge-

schäftsgang beantworten. Zu jeder Frage bestehen im allgemei-

nen drei Antwortmöglichkeiten von der Art: 

(+)  höher, zunehmen, verbessern, zu gross 

(=) gleich, gleichbleiben, fortsetzen, ausreichend 

(-)  niedriger, abnehmen, verschlechtern, zu klein. 

Die Antworten der Unternehmen werden mit ihrer Beschäftig-

tenzahl gewichtet und dann nach Branchen zusammengezählt 

sowie in Prozentzahlen umgesetzt. Sie werden anschliessend 

mittels Saldo-Methode quantifiziert. Dabei wird der Prozent-

satz der gewichteten (-)-Antworten von demjenigen der ge-

wichteten (+)-Antworten abgezogen. Beispiel: Der Bestel-

lungseingang ...  

(+) war höher 20 % der Antworten 

(=) war gleich  79 % der Antworten 

(-) war niedriger  1 % der Antworten 

Saldo : 20 % - 1 %, also  19 %.  

Das bedeutet, dass der Bestellungseingang sich verbessert und 

die Unternehmen, deren Bestellungseingang höher ist, zahlrei-

cher sind als diejenigen, deren Bestellungseingang niedriger ist. 

Die Differenz zwischen diesen beiden Gruppen entspricht 19 % 

der Beschäftigten in der Branche.  
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Dans tous les graphiques, sauf mention particulière, l’unité 

représentée correspond à ce solde. 

Les résultats actualisés de la présente édition se réfèrent à la 

situation de juillet 2014 (enquêtes mensuelles et trimestrielles 

complémentaires du KOF). 

Nombre de réponses, par branche   

 FR CH 

Industrie 72 924 

- Denrées alimentaires 9 77 

- Industrie du bois 16 116 

- Arts graphiques 9 102 

- Chimie 10 115 

- Métallurgie 15 188 

- Machines, véhicules 6 121 

Commerce de détail 92 1 699 

 

Pour de plus amples informations sur l’interprétation des ré-

ponses, prière de se référer aux questionnaires du KOF, dis-

ponibles à l’adresse :  

http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/pour_en_savoir_plus/documents.

htm 

À partir du 1er trimestre 2012, une annexe à cette brochure, 

avec la représentation graphique des autres résultats est dis-

ponible (format PDF) à l’adresse : 

http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/nos_publications/conjoncture_fri

bourgeoise.htm. 

Retrouvez également toutes les données détaillées de la con-

joncture fribourgeoise sur www.stat-fr.ch. 

 

Légendes 

— 

KOF  =  Centre de recherches conjoncturelles de 

l’EPF de Zurich 

MAP/TAP  = Par rapport au mois/trimestre correspondant 

de l’année précédente 

MP  = Par rapport au mois précédent  

RHT  = Réductions de l’horaire de travail 

Courbe interrompue = insuffisance de réponses 
Marche des affaires = évolution des entrées de commandes 

et de la production (MAP) + apprécia-

tion du carnet de commandes 

Sources 

— 

Fonds monétaire international (FMI), BNS, Office fédéral de 

la statistique, Administration fédérale des douanes, Seco, 

Centre de recherches conjoncturelles de l’EPF de Zurich, Insti-

tut Créa d'économie appliquée de la Faculté HEC de 

l’Université de Lausanne, Service public de l'emploi du canton 

de Fribourg, Service de la statistique du canton de Fribourg

Falls nicht anders erwähnt, werden in allen Grafiken diese Sal-

dowerte dargestellt. 

Die aktualisierten Ergebnisse der gegenwärtigen Ausgabe be-

ziehen sich auf die Lage im Juli 2014 (Monats- und ergän-

zende Quartalsumfragen der KOF). 

Anzahl Antworten nach Wirtschaftszweig  

 FR CH 

Industrie 72 924 

- Nahrungs- und Genussmittelindustrie 9 77 

- Holzverarbeitende Industrie 16 116 

- Grafisches Gewerbe 9 102 

- Chemische Industrie 10 115 

- Metallindustrie 15 188 

- Maschinen, Fahrzeuge 6 121 

Detailhandel 92 1 699 

 

Mehr zur Interpretation der Ergebnisse finden Sie auf den 

Fragebogen der KOF, auf unserer Webseite unter:  

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/um_mehr_zu_wissen/dokumente

.htm 

Ab 1. Quartal 2012 finden Sie einen Anhang zu dieser Bro-

schüre mit Grafiken zu den übrigen Resultaten (PDF-Format) 

unter der Adresse: 

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/unsere_publikationen/freiburger

_konjunkturspiegel.htm. 

Ausführliche Angaben zur Freiburger Konjunktur finden Sie 

auf www.stat-fr.ch. 

 

Abkürzungen 

— 

KOF  = Konjunkturforschungsstelle der ETH Zürich 

VJM/VJQ = gegenüber Vorjahresmonat / -quartal 

VM = gegenüber Vormonat 

Unterbrochene Kurve = zu wenig Antworten 

Geschäftsgang = Entwicklung des Bestellungseingangs und 

der Produktion (VJM) + Beurteilung des 

Auftragsbestands 

 

 

Quellen 

— 

Internationaler Währungsfonds (IWF), SNB, Bundesamt für 

Statistik, Eidgenössische Zollverwaltung, Seco, Konjunktur-

forschungsstelle der ETH Zürich, Institut Créa d'économie ap-

pliquée de la Faculté HEC de l’Université de Lausanne, Amt 

für den Arbeitsmarkt des Kantons Freiburg, Amt für Statistik 

des Kantons Freiburg 

— 
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