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Commentaire

Lente reprise de la conjoncture mondiale

Le ralentissement conjoncturel international observé dans la ma-
jeure partie de I’année 2012 semble toucher a sa fin. Grace aux
résultats des pays émergents et des Etats-Unis, qui présentent
une croissance égale ou supérieure aux prévisions, aussi bien la
situation économique que la situation financiere mondiale mon-
trent des signes d’amélioration. La reprise demeure cependant
faible, lente et, surtout, fragile. Elle est principalement plombée
par la crise de la dette, qui risque bien de rester d’actualité cette
année encore, en Europe comme aux USA. La dynamique de
croissance ne pourra se confirmer sans la poursuite, voire le ren-
forcement des réformes et mesures prises par les pouvoirs pu-
blics en vue de maitriser I’endettement et les impasses budgé-
taires. Sauf pour la zone euro, ot une contraction de I’activité
est prévue pour 2013, le FMI maintient ses prévisions pratique-
ment inchangées quant aux perspectives de croissance de
I’économie mondiale : 3,5%, soit une légére amélioration par
rapport a 2012 (3,2%).

Suisse : bonne résistance

Malgré I’environnement de crise a 1’étranger, 1’économie suisse
a fait preuve de robustesse en 2012, sa croissance étant estimée
a environ 1% par la plupart des instituts de calcul. C’est essen-
tiellement sous 1’impulsion d’une conjoncture intérieure particu-
lierement faste que ce résultat a pu étre enregistré. Si les mar-
chés extérieurs souffrent encore du franc fort, la fixation d’un
cours plancher par rapport a I’euro aura permis de freiner consi-
dérablement 1’érosion des exportations. Certains secteurs, tels
I’horlogerie ou I’industrie pharmaceutique, connaissent méme
une embellie, leurs entreprises profitant de I’image de leurs pro-
duits ou d’une situation économique favorable dans les pays
importateurs. Selon le KOF — Centre de recherches conjonctu-
relles de ’EPFZ —, la marche des affaires des entreprises de
Suisse s’est nettement améliorée par rapport a 1’automne der-
nier, signe d’un démarrage positif dans la nouvelle année. Les
estimations de croissance pour 2013 restent cependant modestes
(1,5% pour les plus optimistes) et ce n’est vraisemblablement
pas avant I’année prochaine qu’on devrait assister a une accélé-
ration conjoncturelle durable.

Léger mieux du cbté de Fribourg aussi

Longtemps figée au rouge, 1’évolution conjoncturelle montre
quelques timides signes d’amélioration dans le canton de Fri-
bourg. Certes, peu d’indicateurs sont franchement au vert en ce
début d’année, mais le passage de bon nombre d’entre eux du
rouge a I’orange permet d’affirmer que la situation se décante
positivement. Les résultats des enquétes de janvier du KOF le
confirment, méme si on est loin d’un véritable redécollage.
Dans I’industrie, les chefs d’entreprises considérent encore leur
marche des affaires comme mauvaise. Ils restent également aus-
si réservés que 1I’automne passé quant aux perspectives de déve-
loppement de leurs affaires a six mois. A relever quand méme,
apres plusieurs trimestres moroses, une amélioration des pers-
pectives d’entrées de commandes dans la métallurgie et d’évo-
lution des prix de vente dans la branche des machines et véhi-
cules. En ce qui concerne le commerce de détail, la situation ne
s’est pas détériorée, mais ne devrait guere s’améliorer ces pro-
chains mois. Dans toutes les branches observées, les entreprises
font part d’une inquiétude générale concernant les perspectives
d’emploi. Le taux de chomage s’est inscrit a 3,1% en janvier, un
taux qui va au-dela de ce qui peut étre expliqué par un simple
effet saisonnier.

Kommentar

Die Weltwirtschaft erholt sich langsam

Die globale Konjunkturflaute, die im Jahr 2012 meistens zu be-
obachten war, scheint das Ende erreicht zu haben. Dank der
Schwellenlénder und der Vereinigten Staaten, deren Wirt-
schaftswachstum den Prognosen entspricht oder diese sogar
Ubertroffen hat, bessert sich weltweit allmahlich sowohl die
wirtschaftliche als auch die finanzielle Lage. Der Aufschwung
ist zur Zeit jedoch schwach, langsam und vor allem gebrechlich.
Gefahrdet ist er hauptséchlich wegen der Schuldenkrise, die
auch dieses Jahr in Europa und den USA noch fiir Schlagzeilen
sorgen dirfte. Das Wirtschaftswachstum wird sich nur erholen
kdénnen, wenn die Regierungen weiterhin an ihrer Reform- und
Massnahmenpolitik festhalten und diese womdglich sogar ver-
scharfen, um die Uberschuldung und Haushaltsengpasse in den
Griff zu bekommen. Ausser fiir die Eurozone, wo 2013 noch mit
einem Wirtschaftsriickgang gerechnet wird, sind die Aussichten
des IWF fir die Weltwirtschaft praktisch unverandert: 3,5%,
was eine geringfugige Verbesserung gegentiber 2012 bedeutet
(3,2%).

Die Schweiz schlégt sich tapfer

Trotz Krisenstimmung im Ausland hat sich die Schweizer Wirt-
schaft im Jahr 2012 standhaft gezeigt. Nach Angaben der meis-
ten Wirtschaftsinstitute hat das Wachstum rund 1% betragen.
Dieses Ergebnis ist grosstenteils einer ausgesprochen giinstigen
Konjunkturentwicklung auf dem Binnenmarkt zuzuschreiben.
Die auslédndischen Mérkte leiden zwar noch unter dem starken
Franken, aber dank Fixierung eines Euro-Mindestkurses konnte
die Exporterosion deutlich gebremst werden. In manchen Bran-
chen, wie z. B. der Uhren- oder der Pharmaindustrie, haben die
Unternehmen vom Image ihrer Produkte oder einer glinstigen
Marktlage in den Absatzlandern profitieren und den Umsatz so-
gar steigern kdnnen. Laut KOF — der Konjunkturforschungsstel-
le der ETHZ — hat sich der Geschéftsgang in den Schweizer Un-
ternehmen gegentiber vergangenem Herbst deutlich verbessert,
Zeichen eines positiven Starts ins neue Jahr. Fir 2013 bleiben
die Wachstumsprognosen jedoch bescheiden (bestenfalls 1,5%)
und mit einem dauerhaften Konjunkturwachstum ist wahr-
scheinlich erst nachstes Jahr zu rechnen.

Leichte Besserung auch in Freiburg

Steckte sie lange im roten Bereich, so zeigt die konjunkturelle
Entwicklung im Kanton Freiburg nun bescheidene Besserungs-
anzeichen. Gewiss, zu Beginn dieses Jahres stehen noch wenige
Indikatoren wirklich auf griin, aber zahlreiche von ihnen sind
von rot auf gelb Uibergegangen, so dass man sagen kann, dass
sich die Lage positiv entwickelt. Die Ergebnisse der KOF-
Umfragen vom Januar bestétigen dies, selbst wenn von eigentli-
chem Aufschwung noch keine Rede ist. Nach wie vor betrach-
ten die Unternehmer in der Industrie ihren Geschéftsgang als
schlecht und beurteilen die Aussichten zur Geschaftsentwick-
lung fiir die kommenden sechs Monate gleich zurlickhaltend wie
im vergangenen Herbst. Aber es ist hervorzuheben, dass sich
nach mehreren trilben Quartalen in der Metallindustrie die Aus-
sichten hinsichtlich des Bestellungseingangs gebessert haben,
wahrend man in der Maschinen- und Fahrzeugindustrie glaubt,
die Verkaufspreise wieder anheben zu kénnen. Was den Detail-
handel angeht, so hat sich die Lage zwar nicht verschlechtert,
aber sie drfte sich in den kommenden Monaten kaum verbes-
sern. In allen beobachteten Branchen herrscht in den Betrieben
Besorgnis um die Beschéaftigungsaussichten. Im Januar hat die
Arbeitslosenquote 3,1% erreicht, eine Quote, deren Erklarung
Uber die saisonalen Effekte hinausgeht.
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Ensemble de l'industrie
Industrie insgesamt
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Denrées alimentaires

Nahrungs- und Genussmittelindustrie
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Industrie du bois
Holzverarbeitende Industrie
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Arts graphiques
Grafisches Gewerbe
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Industrie chimique
Chemische Industrie
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Métallurgie
Metallindustrie
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Machines et véhicules
Maschinen, Fahrzeuge
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Commerce de détail
Detailhandel
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Indicateurs généraux
Allgemeine Indikatoren

Taux de chémage - En % des personnes actives
Arbeitslosenquote - In% der Erwerbpersonen
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Explications

Clés de lecture

La publication comporte deux sortes de graphiques : des indi-
cateurs d’état (situation correspondant au dernier
mois/trimestre sous revue), de couleur foncée, et des indica-
teurs prévisionnels (a 3 ou 6 mois), appelés perspectives, de
couleur pastel.

Chaque graphique comporte un signal (cercle) symbolisant les
résultats actuels pour le canton de Fribourg. Signification des
couleurs :

Bon, optimiste, supérieur & la norme
Satisfaisant, stable, dans la norme
Mauvais, pessimiste, inférieur & la norme

La couleur est déterminée par comparaison a la moyenne ob-
servée au cours des neuf derniéres années (ou sur I’ensemble
des mois/trimestres précédant la période sous revue pour les sé-
ries de plus courte durée). Les seuils sont calculés de telle sorte
que chaque couleur comporte un nombre quasi équivalent
d’observations (un tiers pour chacune).

Des barres illustrent la répartition des couleurs pour I’ensemble

des graphiques d’un domaine ou d’une branche (en regard du

titre), ainsi que pour la batterie compléte des indicateurs (page

de garde). Les barres fines se référent aux résultats de la publi-

cation précédente, trois mois auparavant. Ces figures, qui ser-

vent avant tout d’aide a une lecture rapide, n’ont pas la préten-

tion de représenter une véritable synthése scientifique des ré-

sultats.

Les enquétes conjoncturelles du KOF sont réalisées grace a

un échantillon d’entreprises qui répondent réguliérement et bé-

névolement a des questions - pour la plupart qualitatives - sur la

marche de leurs affaires. A chaque question, correspondent gé-

néralement trois possibilités de réponse, du genre:

(+) a augmenté, augmentera, s’améliorera, trop élevé

(=) est resté identique, restera identique, se maintiendra, satis-
faisant

(-) adiminué, diminuera, se dégradera, trop faible.

Les réponses des entreprises sont pondérées par le nombre de

personnes qu’elles occupent, puis totalisées par branche et tra-

duites en %. Elles sont ensuite quantifiées par la méthode du

solde. Celle-ci consiste a soustraire le % de réponses pondérées

(-) du % de réponses pondérées (+). Exemple: ’entrée des

commandes ...

(+) a augmenté

(=) est restée identique

20 % des réponses
79 % des réponses
(-) adiminué 1 % des réponses
solde : 20 % - 1 %, soit 19 %.

Ceci signifie que I’entrée des commandes s’améliore et que les
entreprises dont I’entrée des commandes a augmenté sont plus
nombreuses que celles dont ’entrée des commandes a diminué.
L’écart entre ces deux groupes représente 19 % des
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Erklarungen

Leseschlissel

Diese Veroffentlichung enthdlt zwei Arten von Grafiken : dun-
kel gefarbte Lageindikatoren (Situation bezuglich vergange-
nem Monat/Quartal) und hell gefarbte Vorhersageindikatoren
(auf 3 oder 6 Monate), Aussichten genannt.

Zu jeder Grafik gehort ein Signal (Kreis), das die aktuellen Er-
gebnisse fir den Kanton Freiburg symbolisiert. Bedeutung der
Farben:

Gut, optimistisch, iber der Norm
Genligend, stabil, in der Norm
@ Schiecht, pessimistisch, unter der Norm

Die Farbe ergibt sich aus dem Vergleich mit dem Durchschnitt
der letzten neun Jahre (bzw. der Gesamtheit der Mona-
te/Quartale vor dem analysierten Zeitraum fiir kiirzere Zeitrei-
hen). Die Grenzwerte werden so bestimmt, dass jeder Bereich
ungefahr gleich viele Beobachtungen enthalt (ein Drittel fir je-
de Farbe).

Fur alle Grafiken einer Thematik oder Branche ist die Farbver-
teilung in Balken neben dem Titel dargestellt. Das Gleiche gilt
fiir die gesamten Indikatoren auf der Titelseite. Die schméleren
Farbkbalken beziehen sich auf die Resultate in der letzten Aus-
gabe vor drei Monaten. Diese Symbole, die vor allem fiir eine
schnelle Lekture gedacht sind, erheben nicht den Anspruch, ei-
ne streng wissenschaftliche Synthese der Resultate darzustel-
len.

Die KOF-Konjunkturumfragen kénnen dank einer Auswahl
von Unternehmen durchgefiihrt werden, die regelméssig und
unentgeltlich Fragen (zumeist qualitativer Art) Uber ihren Ge-
schéftsgang beantworten. Zu jeder Frage bestehen im allgemei-
nen drei Antwortmdglichkeiten von der Art:

(+) héher, zunehmen, verbessern, zu gross
(=) gleich, gleichbleiben, fortsetzen, ausreichend
(-) niedriger, abnehmen, verschlechtern, zu klein.

Die Antworten der Unternehmen werden mit ihrer Beschaftig-
tenzahl gewichtet und dann nach Branchen zusammengezéhlt
sowie in Prozentzahlen umgesetzt. Sie werden anschliessend
mittels Saldo-Methode quantifiziert. Dabei wird der Prozent-
satz der gewichteten (-)-Antworten von demjenigen der ge-
wichteten (+)-Antworten abgezogen. Beispiel: Der Bestel-
lungseingang ...

(+) war héher 20 % der Antworten

79 % der Antworten

(-) war niedriger 1 % der Antworten

Saldo : 20 % - 1 %, also 19 %.

Das bedeutet, dass der Bestellungseingang sich verbessert und
die Unternehmen, deren Bestellungseingang hoher ist, zahlrei-
cher sind als diejenigen, deren Bestellungseingang niedriger ist.
Die Differenz zwischen diesen beiden Gruppen entspricht

(=) war gleich
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personnes occupées dans la branche.

Dans tous les graphiques, sauf mention particuliere, I’unité
représentée correspond a ce solde.

Les résultats actualisés de la présente édition se réferent a la
situation de janvier 2013 (enquétes mensuelles et trimes-
trielles complémentaires du KOF).

Pour de plus amples informations sur I’interprétation des ré-
ponses, priere de se référer aux questionnaires du KOF, dis-
ponibles a I’adresse :

http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/pour_en_savoir_plus/documents
:htm

A partir du 1" trimestre 2012, une annexe a cette brochure,
avec la représentation graphique des autres résultats est dis-
ponible (format PDF) a I’adresse :
http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/nos_publications/conjoncture_fr
ibourgeoise.htm.

Retrouvez également toutes les données détaillées de la con-
joncture fribourgeoise sur www.stat-fr.ch.

Légendes

KOF = Centre de recherches conjoncturelles de
I’EPF de Zurich

MAP/TAP = Par rapport au mois/trimestre correspondant
de ’année précédente

MP = Par rapport au mois précédent

RHT = Réductions de I’horaire de travail

Courbe interrompue = insuffisance de réponses

Marche des affaires = évolution des entrées de commandes
et de la production (MAP) + apprécia-
tion du carnet de commandes

Sources

Fonds monétaire international (FMI), BNS, Office fédéral de
la statistique, Administration fédérale des douanes, Seco,
Centre de recherches conjoncturelles de I’EPF de Zurich, Ins-
titut Créa d'économie appliquée de la Faculté HEC de
I’Université de Lausanne, Service public de I'emploi du can-
ton de Fribourg, Service de la statistique du canton de Fri-
bourg
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Service de la statistiqgue du canton de Fribourg
Amt fir Statistik des Kantons Freiburg

Bd de Pérolles 25

Case postale / Postfach 1350

1701 Fribourg / Freiburg

Publication trimestrielle paraissant en février, mai, ao(t et novembre

19 % der Beschaftigten in der Branche.
Falls nicht anders erwahnt, werden in allen Grafiken diese
Saldowerte dargestellt.

Die aktualisierten Ergebnisse der gegenwaértigen Ausgabe be-
ziehen sich auf die Lage im Januar 2013 (Monats- und ergén-
zende Quartalsumfragen der KOF).

Mehr zur Interpretation der Ergebnisse finden Sie auf den
Fragebogen der KOF, auf unserer Webseite unter:

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/um_mehr _zu_ wissen/dokument
e.htm

Ab 1. Quartal 2012 finden Sie einen Anhang zu dieser Bro-
schiire mit Grafiken zu den tbrigen Resultaten (PDF-Format)
unter der Adresse:
http://www.fr.ch/sstat/de/pub/unsere_publikationen/freiburge
r_konjunkturspiegel.htm.

Ausflhrliche Angaben zur Freiburger Konjunktur finden Sie
auf wwwe.stat-fr.ch.

Abkirzungen

KOF = Konjunkturforschungsstelle der ETH Zirich
VIM/VIJQ = gegeniber Vorjahresmonat / -quartal

VM = gegenliber Vormonat

Unterbrochene Kurve = zu wenig Antworten

Geschéaftsgang = Entwicklung des Bestellungseingangs und
der Produktion (VJM) + Beurteilung des
Auftragsbestands

Quellen

Internationaler Wéhrungsfonds (IWF), SNB, Bundesamt fiir
Statistik, Eidgendssische Zollverwaltung, Seco, Konjunktur-
forschungsstelle der ETH Zdrich, Institut Créa d'économie
appliquée de la Faculté¢ HEC de I’Université de Lausanne,
Amt flr den Arbeitsmarkt des Kantons Freiburg, Amt fiir
Statistik des Kantons Freiburg
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