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Commentaire

Fragile reprise de I’économie mondiale

Le contexte conjoncturel international est Iégerement plus favo-
rable qu’il y a quelques mois. Les perspectives de I’économie
mondiale, qui s’étaient particuliérement assombries en 2011,
retrouvent quelques couleurs ce printemps. Selon le FMI, les
risques de dégradation restent néanmoins élevés. Ses dernieres
projections tablent sur une croissance globale d’environ 3,5%
pour 2012 et, grace a un redémarrage de I’activité, d’environ
4% pour 2013. Si la zone euro devrait difficilement échapper a
une récession (en cause : crise de la dette et perte de confiance
générale, effets des rééquilibrages budgétaires et du désendet-
tement bancaire sur I’économie réelle), les bonnes nouvelles
viennent de I’économie américaine, en nette reprise. De leur co-
té, les pays émergents devraient continuer de jouer un r6le mo-
teur sur I’économie mondiale, malgré un fléchissement prévisi-
ble, bon nombre d’entre eux ayant connu des résultats excep-
tionnels ces dix derniéres années.

Conjoncture helvétique : mieux que prévu

En Suisse, la croissance s’est singuliérement ralentie jusqu’a la
fin de I’année 2011. Depuis lors, les enquétes conjoncturelles
livrent des signes de stabilisation des affaires. La demande ne
reculant plus et les entreprises entrevoyant méme une relance
de celle-ci, tout laisse croire a ce que le creux conjoncturel ait
été atteint. L’impulsion vient d’abord de la robustesse de la
demande intérieure. Les investissements dans la construction
retrouvent notamment de 1’allant, grace a des conditions-cadres
particuliérement favorables (faibles taux d’intérét, croissance
démographique). D’autre part, I’économie suisse — certaines
branches en tout cas — semble s’accommoder beaucoup mieux
que prévu du taux de change de 1,20 franc contre un euro, les
exportations ayant beaucoup moins fléchi qu’attendu. Dans ce
contexte, quasiment tous les instituts de prévision conjoncturel-
le ont révisé a la hausse leurs chiffres de croissance du PIB, qui
s’établissent désormais autour de 0,8% pour 2012 et entre 1,5 et
1,9% pour 2013.

Fribourg : début d’embellie et optimisme de ri-
gueur

L’embellie constatée sur le plan national se concrétise égale-
ment, mais lentement, dans le canton de Fribourg. Certes, la si-
tuation reste difficile, mais elle n’a pas empiré depuis le mois
de janvier. Selon les enquétes d’avril du KOF, de sensibles
améliorations se vérifient dans 1’industrie du bois ainsi que
dans la chimie. Les entrepreneurs font d’ailleurs preuve
d’optimisme dans leurs perspectives pour les mois a venir puis-
que, dans toutes les branches, ils se montrent nettement moins
sceptiques dans leurs attentes qu’au début de I’année. On de-
vrait ainsi assister a un redécollage de I’industrie métallurgique
et des machines. Le commerce de détail semble, lui aussi, sur la
bonne voie. La conjoncture, mais également — selon le Service
public de I’emploi — des facteurs saisonniers (batiment, métiers
de plein air, enseignement) expliquent la baisse du taux de
chdmage a 2,7% en avril, contre 3,2% en janvier.

Kommentar

Zogernde Erholung der Weltwirtschaft

Das internationale konjunkturelle Umfeld ist ein bisschen bes-
ser als vor ein paar Monaten. Die weltwirtschaftlichen Aussich-
ten, die 2011 &usserst diister waren, haben in diesem Friihjahr
wieder etwas Farbe erhalten. Obwohl das Risiko einer Ver-
schlechterung laut IWF nach wie vor gross ist, rechnet er in
seinen neuesten Prognosen mit einem globalen Wirtschafts-
wachstum von zirka 3,5% fir das Jahr 2012 und, dank leichtem
Anstieg der Aktivitat, von rund 4% im Jahr 2013. Lésst sich im
Euroraum kaum eine Rezession vermeiden (Griinde sind die
Schuldenkrise und der generelle Vertrauensverlust sowie die
Auswirkungen der Haushalts- und Bankensanierungen auf die
Realwirtschaft), so kommen die guten Nachrichten aus der
amerikanischen Wirtschaft, die einen deutlichen Aufschwung
erlebt. Die Schwellenl&nder dirften weiterhin eine wichtige
Rolle als Antrieb der Weltwirtschaft spielen, auch wenn mit ei-
nem gewissen Ruckgang zu rechnen ist, da zahlreiche dieser
Lénder im vergangenen Jahrzehnt ein aussergewohnliches
Wachstum erlebt haben.

Schweizer Konjunktur : besser als erwartet

In der Schweiz ist das Wirtschaftswachstum bis Ende 2011
stark zuriickgegangen, doch ab dann meldeten die Konjunktur-
umfragen eine Stabilisierung der Geschéftslage. Wenn die
Nachfrage nicht mehr sinkt und die Unternehmen im Gegenteil
mit einer Erholung des Bestellungseingangs rechnen, dann
musste die Talsohle der Konjunkturflaute erreicht worden sein.
Fur Aufschwung sorgt in erster Linie die kraftige Binnennach-
frage. Vor allem die Bauinvestitionen florieren dank giinstiger
Rahmenbedingungen (tiefe Zinssatze, Bevolkerungswachstum).
Andererseits scheint die schweizerische Wirtschaft — zumindest
gewisse Branchen — den Eurokurs von 1,20 Franken besser zu
verkraften als erwartet, denn die Exporte haben weit weniger
abgenommen als befiirchtet. Angesichts dieser Tatsachen haben
praktisch alle Konjunkturforschungsinstitute ihre Prognosen
zum BIP-Wachstum nach oben korrigiert. Fur das Jahr 2012
rechnen sie neuerdings mit 0,8% und fiir 2013 mit 1,5 bis 1,9%.

Freiburg : Aufhellungen und genereller Opti-
mismus

Die Aufhellungen, die auf Landesebene registriert werden, ma-
chen sich langsam aber sicher auch im Kanton Freiburg be-
merkbar. Zwar ist die Lage nach wie vor schwierig, aber seit
Januar hat sie sich nicht verschlechtert. Laut KOF-Umfrage
vom April ist in der holzverarbeitenden und chemischen Indust-
rie eine spiirbare Erholung zu verzeichnen. Die Unternehmer
geben sich in ihren Aussichten fiir die kommenden Monate op-
timistisch, denn in sdmtlichen Branchen sind die Erwartungen
deutlich weniger skeptisch als noch zu Beginn des Jahres. In
der Metall- und Maschinenindustrie ist mit einem neuen Auf-
schwung zu rechnen und der Einzelhandel scheint auch auf der
richtigen Bahn zu sein. Die Konjunktur, aber — laut Amt fir den
Arbeitsmarkt — auch saisonale Effekte (Baugewerbe und andere
Freiluftberufe, Unterrichtswesen), haben eine Abnahme der Ar-
beitslosigkeit von 3,2% im Januar auf 2,7% im April bewirkt.
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Arts graphiques
Grafisches Gewerbe
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Explications

Clés de lecture

La publication comporte deux sortes de graphiques : des indi-
cateurs d’état (situation correspondant au dernier
mois/trimestre sous revue), de couleur foncée, et des indica-
teurs prévisionnels (a 3 ou 6 mois), appelés perspectives, de
couleur pastel.

Chaque graphique comporte un signal (cercle) symbolisant les
résultats actuels pour le canton de Fribourg. Signification des
couleurs :

Bon, optimiste, supérieur & la norme
Satisfaisant, stable, dans la norme
Mauvais, pessimiste, inférieur & la norme

La couleur est déterminée par comparaison a la moyenne ob-
servée au cours des sept derniéres années (ou sur I’ensemble
des mois/trimestres précédant la période sous revue pour les sé-
ries de plus courte durée). Les seuils sont calculés de telle sorte
que chaque couleur comporte un nombre quasi équivalent
d’observations (un tiers pour chacune).

Des barres illustrent la répartition des couleurs pour I’ensemble
des graphiques d’un domaine ou d’une branche (en regard du
titre), ainsi que pour la batterie compléte des indicateurs (page
de garde). Les barres fines se référent aux résultats de la publi-
cation précédente, trois mois auparavant. Ces figures, qui ser-
vent avant tout d’aide a une lecture rapide, n’ont pas la préten-
tion de représenter une véritable synthése scientifique des ré-
sultats.

Les enquétes conjoncturelles du KOF sont réalisées grace a

un échantillon d’entreprises qui répondent réguliérement et bé-

névolement a des questions - pour la plupart qualitatives - sur la

marche de leurs affaires. A chaque question, correspondent gé-

néralement trois possibilités de réponse, du genre:

(+) a augmenté, augmentera, s’améliorera, trop élevé

(=) est resté identique, restera identique, se maintiendra, satis-
faisant

(-) adiminué, diminuera, se dégradera, trop faible.

Les réponses des entreprises sont pondérées par le nombre de

personnes qu’elles occupent, puis totalisées par branche et tra-

duites en %. Elles sont ensuite quantifiées par la méthode du

solde. Celle-ci consiste a soustraire le % de réponses pondérées

(-) du % de réponses pondérées (+). Exemple: ’entrée des

commandes ...

(+) a augmenté

(=) est restée identique

20 % des réponses
79 % des réponses
(-) adiminué 1 % des réponses
solde : 20 % - 1 %, soit 19 %.

Ceci signifie que I’entrée des commandes s’améliore et que les
entreprises dont I’entrée des commandes a augmenté sont plus
nombreuses que celles dont I’entrée des commandes a diminué.
L’écart entre ces deux groupes représente 19 % des
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Erklarungen

Leseschlissel

Diese Veroffentlichung enthdlt zwei Arten von Grafiken : dun-
kel gefarbte Lageindikatoren (Situation bezuglich vergange-
nem Monat/Quartal) und hell gefarbte Vorhersageindikatoren
(auf 3 oder 6 Monate), Aussichten genannt.

Zu jeder Grafik gehort ein Signal (Kreis), das die aktuellen Er-
gebnisse fir den Kanton Freiburg symbolisiert. Bedeutung der
Farben:

Gut, optimistisch, iber der Norm
Genligend, stabil, in der Norm
[ Schlecht, pessimistisch, unter der Norm

Die Farbe ergibt sich aus dem Vergleich mit dem Durchschnitt
der letzten sieben Jahre (bzw. der Gesamtheit der Mona-
te/Quartale vor dem analysierten Zeitraum fiir kiirzere Zeitrei-
hen). Die Grenzwerte werden so bestimmt, dass jeder Bereich
ungefahr gleich viele Beobachtungen enthélt (ein Drittel fir je-
de Farbe).

Fur alle Grafiken einer Thematik oder Branche ist die Farbver-
teilung in Balken neben dem Titel dargestellt. Das Gleiche gilt
fiir die gesamten Indikatoren auf der Titelseite. Die schméleren
Farbkbalken beziehen sich auf die Resultate in der letzten Aus-
gabe vor drei Monaten. Diese Symbole, die vor allem fiir eine
schnelle Lekture gedacht sind, erheben nicht den Anspruch, ei-
ne streng wissenschaftliche Synthese der Resultate darzustel-
len.

Die KOF-Konjunkturumfragen kénnen dank einer Auswahl
von Unternehmen durchgefiihrt werden, die regelméssig und
unentgeltlich Fragen (zumeist qualitativer Art) Uber ihren Ge-
schéftsgang beantworten. Zu jeder Frage bestehen im allgemei-
nen drei Antwortmdglichkeiten von der Art:

(+) héher, zunehmen, verbessern, zu gross
(=) gleich, gleichbleiben, fortsetzen, ausreichend
(-) niedriger, abnehmen, verschlechtern, zu klein.

Die Antworten der Unternehmen werden mit ihrer Beschaftig-
tenzahl gewichtet und dann nach Branchen zusammengezéhlt
sowie in Prozentzahlen umgesetzt. Sie werden anschliessend
mittels Saldo-Methode quantifiziert. Dabei wird der Prozent-
satz der gewichteten (-)-Antworten von demjenigen der ge-
wichteten (+)-Antworten abgezogen. Beispiel: Der Bestel-
lungseingang ...

(+) war héher 20 % der Antworten

79 % der Antworten

(-) war niedriger 1 % der Antworten

Saldo : 20 % - 1 %, also 19 %.

Das bedeutet, dass der Bestellungseingang sich verbessert und
die Unternehmen, deren Bestellungseingang hoher ist, zahlrei-
cher sind als diejenigen, deren Bestellungseingang niedriger ist.
Die Differenz zwischen diesen beiden Gruppen entspricht

(=) war gleich
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personnes occupées dans la branche.

Dans tous les graphiques, sauf mention particuliere, I’unité
représentée correspond a ce solde.

Les résultats actualisés de la présente édition se réferent a la
situation d'avril 2012 (enquétes mensuelles et trimestrielles
complémentaires du KOF).

Pour de plus amples informations sur I’interprétation des ré-
ponses, priere de se référer aux questionnaires du KOF, dis-
ponibles a I’adresse :

http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/pour_en_savoir_plus/documents
:htm

A partir du 1" trimestre 2012, une annexe a cette brochure,
avec la représentation graphique des autres résultats est dis-
ponible (format PDF) a I’adresse :
http://www.fr.ch/sstat/fr/pub/nos_publications/conjoncture fr
ibourgeoise.htm.

Retrouvez également toutes les données détaillées de la
conjoncture fribourgeoise sur www.stat-fr.ch.

Légendes

KOF = Centre de recherches conjoncturelles de
I’EPF de Zurich

MAP/TAP = Par rapport au mois/trimestre correspondant
de ’année précédente

MP = Par rapport au mois précédent

RHT = Réductions de I’horaire de travail

Courbe interrompue = insuffisance de réponses

Marche des affaires = évolution des entrées de commandes
et de la production (MAP) + apprécia-
tion du carnet de commandes

Sources

Fonds monétaire international (FMI), BNS, Office fédéral de
la statistique, Administration fédérale des douanes, Seco,
Centre de recherches conjoncturelles de I’EPF de Zurich, Ins-
titut Créa d'économie appliquée de la Faculté HEC de
I’Université de Lausanne, Service public de I'emploi du can-
ton de Fribourg, Service de la statistique du canton de Fri-
bourg

Impressum

Service de la statistiqgue du canton de Fribourg
Amt fir Statistik des Kantons Freiburg

Bd de Pérolles 25

Case postale / Postfach 1350

1701 Fribourg / Freiburg

Publication trimestrielle paraissant en février, mai, ao(t et novembre

19 % der Beschaftigten in der Branche.
Falls nicht anders erwahnt, werden in allen Grafiken diese
Saldowerte dargestellt.

Die aktualisierten Ergebnisse der gegenwértigen Ausgabe be-
ziehen sich auf die Lage im April 2012 (Monats- und ergén-
zende Quartalsumfragen der KOF).

Mehr zur Interpretation der Ergebnisse finden Sie auf den
Fragebogen der KOF, auf unserer Webseite unter:

http://www.fr.ch/sstat/de/pub/um_mehr _zu_ wissen/dokument
e.htm

Ab 1. Quartal 2012 finden Sie einen Anhang zu dieser Bro-
schiire mit Grafiken zu den tbrigen Resultaten (PDF-Format)
unter der Adresse:
http://www.fr.ch/sstat/de/pub/um_mehr_zu_wissen/dokument
e.htm.

Ausflhrliche Angaben zur Freiburger Konjunktur finden Sie
auf wwwe.stat-fr.ch.

Abklrzungen

KOF = Konjunkturforschungsstelle der ETH Ziirich
VIM/VIJQ = gegenuber Vorjahresmonat / -quartal

VM = gegenlber Vormonat

Unterbrochene Kurve = zu wenig Antworten

Geschéftsgang = Entwicklung des Bestellungseingangs und
der Produktion (VJM) + Beurteilung des
Auftragsbestands

Quellen

Internationaler Wéhrungsfonds (IWF), SNB, Bundesamt fiir
Statistik, Eidgendssische Zollverwaltung, Seco, Konjunktur-
forschungsstelle der ETH Zdrich, Institut Créa d'économie
appliquée de la Faculté¢ HEC de I’Université de Lausanne,
Amt flr den Arbeitsmarkt des Kantons Freiburg, Amt fiir
Statistik des Kantons Freiburg

Prix du numéro : fr. 20.- ; abonnement annuel : fr. 60.- ; gratuit pour les participants au test conjoncturel

Vierteljahrliche Publikation, erscheint im Februar, Mai, August und November
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